INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LIMEIRA -
IPMLCNPJ N° 09.626.556/0001-62

IPML

Institula de Pravidénca
Municipal de Limeima ESTADO DE SAD PAULD - BRASIL

ATA N° 06/2021
REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO ADMINISTRATIVO
Data:24 de Junho de 2021
Horario:Inicio: 15:05 horas / Término:15:40horas
Local:Sala de Reunides do IPML — Forma: Semipresencial

Conselheiros Presentes: Antonio Carlos Firmino Filho, Paulo Américo Costa de
Almeida, Rogério Ivan Hernandes Pereira, Silvana Aparecida Ricardo Arado, Ademir
Fernando Pegoraro e Rosimar de Souza Silva. A conselheira titular Eunice Ruth
Araujo Lopes justificou sua auséncia e compareceu a respectiva suplente.
Participaram virtualmente os conselheiros: Mauricio Aurélio Oliveira Mendes, Roseli
Oliveira de Almeida Ramos e Thaynara Marcondes Covre.

Ata da Reunido: O Presidente Rogério Pereira deu inicio a reunido extraordinaria e
convidou o conselheiro Paulo Américo Costa de Almeida para secretariar os
trabalhos. Ato seguinte o presidente confirmou com os conselheiros o recebimento
da mensagem com um unico assunto: Avaliagdo da Carteira de Investimentos do
IPML. Com a palavra o presidente do Conselho Administrativo agradeceu a presenga
do consultor financeiro Marcos Almeida da LDB Consultoria e Financeira e em
seguida passou-lhe a palavra. O Sr. Marcos Almeida explicou sobre possibilidade de
alocacdo e marcagdo a mercado, ou seja, a precificacdo dos ativos da carteira do
IPML, bem como sobre o mercado como um todo passando pelas taxas,
especificamente sobre a taxa referéncia do mercado financeiro, ou seja, quanto de
fato o mercado estda negociando e pagando pelos ativos; falou sobre a expectativa do
mercado em relagdo ao futuro e para isso o parametro é o Boletim FOCUS do Banco
Central. Fez uma avaliacdo sobre a carteira especifica do IPML e sobre as aderéncias
em relagdo a legislagdo vigente e os riscos existentes nas tomadas de decisoes e por
fim o comportamento da nossa rentabilidade em relacdo a necessidade proveniente
de meta atuarial; abordou como fez em outras apresenta¢des no conselho do IPML
as exigéncias constantes na Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional n® 3922 de
25 de novembro de 2010, que dispde sobre as aplicagGes dos recursos dos regimes
proprios de previdéncia social e que foi alterada pela Resolugdo n°® 4604 de 19 de
outubro de 2017; explicou que num cendrio de normalidade no mercado temos
algumas opgdes previstas na Resolugdo 3922/2010, ou seja, os ativos de renda fixa,
os ativos de renda varidvel e os ativos de multimercado; explicou o funcionamento
dos fundos com titulos de renda fixa, os fundos em rendas variaveis e o
multimercado que existem fundos de ativos em rendas fixas e fundos de ativos
rendas de rendas varidveis; explicou que o mercado é muito volatil, ora estd muito
bem e ora estd com cendrio de ‘stress’; que os ativos oscilam de acordo com o
mercado; explicou sobre os ativos de curto prazo e ativos de longo prazos e os
respectivos retornos que cada um desses fundos proporcionam; explicou sobre a
taxa SELIC, sobre os titulos pré-fixados, explicou sobre os titulos atrelados a inflacao
IMA- B; explicou sobre a CDI e SELIC estdo atrelados a taxa referéncia da economia;
que o IMA-Geral é formado por sub-indices determinados a partir dos indicadores 3q
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qual sdo atrelados e que o IMA-B é um dos integrantes do IMA-Geral; que existem
ainda mais dois integrantes da familia do IMA-B, que sao basicamente segmentacdes
conforme o prazo dos titulos, que sdo: IMA-B 5: inclui titulos indexados a inflacdo
com prazo de até cinco anos; IMA-B 5+: retne titulos atrelados a inflacdo com prazo
igual ou superior a cinco anos; falou sobre IRF M, que é o indice de Renda Fixa do
Mercado, também conhecido como IRF-M, é um indicador que mede o desempenho
de titulos do mercado de renda fixa; trata-se de um indicador que influencia
diretamente aqueles com titulos de renda fixa pré-fixados, mas também de todo o
mercado; esse indice tem uma composicdo que considera o rendimento de dois
titulos publicos federais, as Letras do Tesouro Nacional — LTNs e as Notas do Tesouro
Nacional série F (NTN-F); que ndo é possivel avaliar o mercado sem tratar da Covid-
19; que os avangos contra o Covid-19 continuam de forma continua; que os avangos
ndo sao pequenos e vem sendo percebidos, ainda que haja muito trabalho pela
frente; que ainda ha diversos paises em desenvolvimento que apresentam atrasos
em seus programas de combate a pandemia e pesa sobre muitos deles a aceleracdo
descontrolada de casos de contagio e mortalidade, no caso da india, ou, com uma
certa estabilidade em niveis ainda muito altos, no caso do Brasil, a falta de
imunizantes e de insumos para o tratamento e combate mais agil da Covid-19; além
disso, ha também a escassez de recursos para 0 socorro a cidaddos mais vulneraveis,
0 que pressiona ainda mais a saude fiscal desses governos, alguns ja previamente
com dificuldades fiscais; que importa de forma significativa a concretizagdo de
esforcos tendentes a encurtar o cronograma de vacinagdo nos paises, seja para
aqueles que receberem recursos ou ndo, podendo beneficiar a condi¢do sanitdria e
estimular a atividade econdmica global; que a carteira do IPML estd bem
diversificada e esta de acordo com a Politica Anual de Investimentos; com a palavra o
Sr. Fabricio Ferreira Espinato, presidente do Comité de Investimentos e Diretor de
Gestdo Financeira e de Contabilidade do IPML apresentou as sugestbes debatidas no
comité de investimentos e que a analise decorreu de reunides realizadas com o
representantes do Banco do Brasil, Santander e da gestora Eternum, nos dias: 07/05,
20/05 e 21/05/2021; que verificou-se a importancia de modificar a estratégia na
alocagdo de ativos na carteira do IPML referente ao fundo CAIXA FI BR IRF-M1+ TP RF
LP; que esse fundo estd muito exposto a variagdo do crescimento da taxa de juros
por conter Titulos Publicos Pré-Fixados surgindo uma grande necessidade de diminuir
sua posi¢ao; que os membros do comité analisaram os fundos abaixo com seguintes
sugestoes para aplicacdo, mediante o resgate de valores do Fundo CAIXA Fl BR IRF-
M1+ TP RF LP: BB Retorno Total; BB Acdes Quantitativo; Santander IMAB-5 TP FI RF
LP; Caixa Brasil IPCA XVI Renda Fixa Crédito Privado; Caixa Fl Indexa Bolsa Americana
Multimercado LP —enquadramento no artigo 8¢, inciso IV; Guepardo Institucional FIC
Acoes e Resgate total do fundo BB Fluxo FIC RF Previdenciario e aplicar no fundo BB
AcoOes Governanca; com a palavra o Sr. Edilson Merli sugeriu ao presidente e demais
conselheiros que as alteragbes sugeridas pelo comité de investimentos somente
poderiam ser aprovadas em outra reunido por conta de auséncia de quérum para
votagdo, tendo em vista a necessidade da titular do conselho, conselheira Silvana
Arado e seu suplente Mauricio Mendes se ausentarem da reunido; o presidente
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Rogério Pereira de comum acordo com os demais conselheiros incluiu o assunto
como item da pauta na préxima reunido; o Sr. Rogério pediu ainda a todos a
compreensdo para que fizessem esforco de permanecer até o final da reunido para
evitar a falta de quérum e implementar decises importantes para o RPPS. O
presidente Rogério Pereira determinou que a apresentacdo da LDB ficasse como
parte integrante da ata. Por fim ficou designada a préxima reunido extraordinaria
para o dia 01 de julho, as 14:30 horas, na sala de reunides do IPML.

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido e da mesma lavrada a presente
ata que, lida e achada conforme, vai ao final assinada pelos presentes.

Antonio Carlos Firmino Filho

Paulo Américo Costa de Almeida

Rogério lvan Hernandes Pereira

Silvana Aparecida Ricardo Arado

Ademir Fernando Pegoraro

Rosimar de Souza Silva

Mauricio Aurélio Oliveira Mendes

Roseli Oliveira de Almeida Ramos

Thaynara Marcondes Covre

Edilson Rinaldo Merli

Fabricio Ferreira Espinato
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MARCACAO A MERCADO (MtM): MARK to MARKET \LDB
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INDICADORES ATE 31/12/2020 »LDB

INDICES _ laneiro  Fevereiro  Margo Abril Maio lunho Jultho Agosto  Setembro Outubro Novembro c_mnm:_wqo_ No ano* ﬁ Recuperagdo **
RENDA FIXA
IRF-M 1+ 1,41% 0,80% -0,47% 1,50% 1,92% 1,04% 1,47% -1,13% -0,91% -0,61% 0,46% 3,05% 8,45% 11,70%
IMA-B 5 0,56% 0,64%  -1,75%  0,49% 2,12% 1,12%  0,99% 0,43%  -0,12%  0,20% 1,32% 1,83% 8,04% 10,86%
IRF-M 0,88% 0,65%  -0,11%  1,15% 1,42% 0,75% 1,08%  -0,75%  -0,56%  -0,33%  0,36% 1,95% 6,69% 8,34%
IMA-B 0,26% 0,45% -6,97% 1,31% 1,52% 2,05% 4,39% -1,80% -1,51% 0,21% 2,00% 4,85% 6,41% 16,70%
IMA-B 5+ 0,03% 0,32%  -10,93%  2,01% 1,02% 2,84%  7,32%  -362%  -2,60%  0,22% 2,59%  7,51% 5,50% 22,02%
IMA Geral 0,56% 0,45% -1,98% 0,86% 1,02% 0,55% 1,74% -0,60% -0,60% 0,05% 0,73% 2,02% 5,34% 8,27%
IRF-M 1 0,44% 0,38% 0,60% 0,45% 0,42% 0,28% 0,24% 0,12% 0,15% 0,16% 0,23% 0,31% 3,84% 2,67%
CDi 0,38% 0,28% 0,34% 0,28% 0,24% 0,21% 0,15% 0,16% 0,16% 0,16% 0,15% 0,16% 2,76% 1,83%
IMA-5 0,38% 0,27% 0,33% 0,27% 0,24% 0,22% 0,20% 016%  -0,27%  0,13% 0,10% 0,33% 2,39% 1,49%
RENDA VARIAVEL
IBX-50 -1,88%  -B66%  -30,37% 1048%  9,10% 9,33% 815%  -3,42%  -4,62%  -0,54%  1621%  9,42% 3,62% 81,80%
IBX -1,25%  -B,22%  -30,09% 10,27%  B8,52% 8,07% 8,41%  -3,38%  -4,58%  -0,55%  15,46%  9,15% 3,50% 77,37%
lbovespa -1,63% -B,43% -29,90% 10,25% 8,57% 8,76% 8,27% -3,44% -4.80% -0,69% 15,90% 9,30% 2,92% 77,45%
SMLL 0,45%  -827%  -3507% 1049%  507%  1443%  950%  -1,23%  -544%  0,65%  16,64%  752% | -0,65% 79,84%
DIV -1,58% -6,18% -25,53% 3,76% 5,00% 8,85% 6,53% -4,83% -4,63% -2,28% 14,40% 8,94% -1,00% 51,38%
EXTERIOR
58P 500 575%  -3,49%  1,10%  17,63%  4,51% 2,77% - 0,26%  12,52%  -0,95%  -0,51%  2,31% 1,09% | 49,80% 68,53%
MSCI ACWI 4,68%  -3,28%  -0,31%  1544%  4,14% 3,97%  -0,08%  11,43%  -0,38%  -0,24%  3,65% 1,88% | 47,41% 68,31%

* Ordenado  ** De 23/03/2020 até 31/12/2020
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IPCA

Ultimos 12 meses: 8,06% ...
Meta de inflacdo 2021: 3,75% ...

Tolerancia: 1,5% para baixo ou para cima.
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TAXA DE JUROS: 09/03/2021 wLDB

EMPRESAS

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 3,60% a.a. para 9,5 anos.

Curva de Juros Real 3,60 % a.a.




TAXA DE JUROS: 09/04/2021 »LDB

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 3,97% a.a. para 9,5 anos.

3,97 % a.a.
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TAXA DE JUROS: 07/05/2021 »LDB

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 4,10% a.a. para 9,5 anos.

Curva ade Juros Real 4,10 % a.a.
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TAXAS (NTN’B) — 22/06/2021 \»LDB

Papel IPCA MNTN-B - Taxa (% a.a.}) /252

_
_m _ _A Intervalo Indicativo
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INDICADORES ATE 31/05/2021

iNDICES

laneiro

Fevereiro

Maio

Junho Julho

Agosto

Setembro

Outubro

LDB

EMPRESAS

Novembro Dezembro

No ano

Renda Fixa

IMA-B 5
CDI
IMA-S
IRF-M1 1
IMA Geral
IMA-B
IRF-IV1
IMA-B 5+
IRF-M 1+

0,11%
0,15%
0,22%
0,04%
-0,24%
-0,85%
-0,80%
-1,69%
-1,39%

-0,60%
0,13%
0,05%
0,04%
-0,69%
-1,52%
-1,18%
-2,33%
-2,01%

0,69%
0,27%
0,35%
0,20%
0,61%
1,06%
0,20%
1,38%
0,20%

1,42%
0,97%
0,87%
0,60%
-0,21%
-1,14%
-1,79%
-3,35%
-3,51%

Renda Variavel

SMLL
IBX-50
IBX
lbovespa
DIV

-3,43%
-2,78%
-3,03%
-3,32%
-5,08%

-1,84%
-3,80%
-3,45%
-4,37%
-5,21%

6,32%
6,18%
5,92%
6,16%
5,64%

10,00%
8,39%
8,14%
6,05%
4,32%

Exterior

S&FP 500
MSCI ACW!I

4,20%
4,82%

3,63%
3,23%

-2,64%
-1,84%




RELACAO BOLSA X CAMBIO (at¢31/05/2001) ‘»LDB
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BOLETIM FOCUS — 18/06/2021 »LDB

2021 2022

ﬁn_...__.__.“hu un_..._v”,_"_ Hoje ﬁ_ﬂ_i - P ua_su“uu u.n_._h_nb_._“ Heow mﬁ“ﬂnu._.._aﬂ ¥
IPCA %) 524 58 590 4 (11} 122 367 378 371 = (1) 115
IPCA [atualizagbes dltimos § dias GEels, %) 536 5B 593 & (1%) 53 1 38 IM ¥ (1) 5
PIB (% de crescimento) 3.5 4,85 500 & (%) i 23 M Zi0 ¥ (2) 69
[axa de cambio - Fim de periodo (RS/USS) 530 518 510 ¥ (2] 107 530 520 S5M = (1) 104
Meta Taxa Selic - fim de periade (% a.a.) 550 625 G50 4 (2) 112 £50 6350 650 — (5} 112
1682 1887 1903 & (9] 74 420 456 458 — (1) BT
e B11 305 916 & {4} 54 475 440 549 4 (2) 51
Praducaa Industrial {% de crescimenta) o BS0 G11 &20 A {3) 15 230 2% 283 ¥ (1) 11
Conta Corrente (55 bithdes) 45 4027 48 ¥ (1) 25 1500 -1B&0 1351 & (1) 22
Balanga Comercial (LS5 bithaes) 6475 BBOD 6870 A (1) 25 9552 6000 6035 a4 (1) 22
Inwestimenta Direbo ne Pais (LS5 bilthoos) 5501 5890 3815 ¥ (1) 4 6300 6699 6690 — (1) 21
Divica Liouida do Setor 20blice (% do PIR) 6350 8210 B0 = {1) 23 6600 6832 B Y (39) 232
Resultacoe Primdng % da PIB) 300 252 2% = (1) 31 200 18 180 = (1) an
Resultade Mominal (% do PIB) . 330 -582 -682 = (1] 23 665 <638 463 —= (1) b

PELT




MUITO OBRIGADO !!! wLDB

EMPRESAS

g
/ D www.|ldbempresas.com.br

b e
| %



