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ATA N° 08
REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO ADMINISTRATIVO
Data: 18 de agosto de 2020
Hordrio: Inicio: 15:00 horas / Término: 17:15 horas
Local: Reunido realizada de forma virtual.

Conselheiros Presentes: Antonio Carlos Firmino Filho, Mauricio Aurélio Mendes,
Marta Verginia Espadon, Michel Azevedo Araujo, Tatiana Cristina Henrique Conceigao.
Os conselheiros, Paulo Américo Costa de Almeida, representante da Cémara
Municipal de Limeira e Rogério Ivan Hernandes Pereira, representando do
CEPROSOM, justificaram as auséncias, em observancia ao § 79, do art. 6°, da Lei n°
855, de 02 de janeiro de 2020. Participou ainda o conselheiro suplente, Ademir
Fernando Pegoraro. Convidados presentes: Edilson Rinaldo Merli, Superintendente,
Marcos Augusto Paro de Almeida, representante da Consultoria Financeira LDB, lvan
Cardoso da Silva, Presidente do Comité de Investimentos e os respectivos membros
Fabricio Ferreira Espinato e Sabrina Pereira dos Santos.

Ata da Reunido: A conselheira Presidente Tatiana Cristina Henrique Concei¢do deu
inicio a reunido extraordinaria e nomeou o conselheiro Michel Azevedo Araujo como
secretario “ad hoc” para os trabalhos. Antes de passar a palavra ao superintendente
Edilson Merli verificou e confirmou que todos os conselheiros participantes na
reunido receberam a pauta com os assuntos por e-mail e também no grupo do
whasapp. Lembrou que a presente reunido ja estava definida na reunido anterior
ocorrida em 30-07-2020. 1. Fluxo de Caixa. O superintendente, com a palavra
lembrou aos conselheiros que a autarquia utiliza para o fluxo de caixa uma conta
junto a CEF para pagamentos de contratos administrativos e para melhor esclarecer o
assunto o superintendente passou a palavra ao Diretor de Gestdo Financeira e de
Contabilidade, Sr. Fabricio Ferreira Espinato que explicou sobre os valores utilizados
para fluxo de caixa; que para evitar que os valores fiquem sem rendimentos o comité
de investimentos e por decisdo deste conselho s3o feitas aplicagdes na Caixa
Econémica Federal; porém com as mudangas que ocorreram com a segregacao da
massa houve necessidade de abrir mais contas bancarias e fazer as aplicagdes em
fundos com maior rendimento; e as aplicagdes nas contas correntes: Reserva
Administrativa (71.003-5), Plano Previdenciario (71.004-3) e Plano Financeiro (71.020-
5), antes eram aportados no fundo de Investimento Caixa Brasil IRF-M 1 para ndo

deixar os valores recebidos em conta corrente fiqguem sem alguma apIicagéo,(

incorrendo na sua desvalorizagdo monetaria; que para evitar a desvalorizagdo agora
os valores sdo aplicados no fundo CAIXA FUNDOS DE INVESTIMENTOS BRASIL IDKA
IPCA 2A RENDA FIXA | LONGO PRAZO. Apds as explicagdes do Diretor de Gestao
Financeira e de Contabilidade, a presidente Tatiana Concei¢do indagou dos presentes
se havia alguma duavida sobre o assunto. Sem qualquer manifestagdo, foi posto em
votacdo. Aprovado por unanimidade por todos os conselheiros presentes de forma
virtual na reunido. 2. Avalia¢do da Carteira de Investimentos do IPML. Com a palavra
o superintendente agradeceu a presenc¢a do consultor financeiro Marcos Almeida da
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LDB Consultoria e Financeira e em seguida passou-lhe a palavra. Com a palavra o Sr.
Marcos Almeida explicou sobre possibilidade de alocagdo e marcagdao a mercado, ou
seja, a precificagdo dos ativos da carteira do IPML, bem como sobre o mercado como
um todo passando pela taxas, especificamente sobre a taxa referéncia do mercado
financeiro, ou seja, quanto de fato o mercado estd negociando e pagando pelos
ativos; falou sobre a expectativa do mercado em relagdo ao futuro para isso o
parametro é o Boletim FOCUS do Banco Central e fez uma avaliagdo sobre a carteira
especifica do IPML e sobre as aderéncias em relagdo a legislagdo vigente e os riscos
existentes nas tomadas de decisbes e por fim o comportamento da nossa
rentabilidade em relagdo a necessidade proveniente de meta atuarial; repisou os
assuntos tratados em reunides anteriores e recentes, tendo em vista participantes
novos no conselho; nesse sentido falou das exigéncias constantes na Resolug¢do do
Conselho Monetario Nacional n® 3922 de 25 de novembro de 2010, que dispde sobre
as aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social e que foi
alterada pela Resolugdo n°® 4604 de 19 de outubro de 2017; explicou que num cendrio
de normalidade no mercado temos algumas opgdes previstas na Resolucdo
3922/2010, ou seja, os ativos de renda fixa, os ativos de renda variavel e os ativos de
multimercado que denominou como a sala de estar entre o risco e retorno; explicou o
funcionamento dos fundos com titulos de renda fixa, os fundos em rendas varidveis e
o multimercado que existem fundos de ativos em rendas fixas e fundos de ativos
rendas de rendas varidveis; explicou que o mercado é muito volatil, ora esta muito
bem e ora estd com cenario de stress; que os ativos oscilam de acordo com o
mercado; explicou uma nova nomenclatura denominada perda fixa; explicou sobre os
ativos de curto prazo e ativos de longos prazos e os respectivos retornos que cada um
desses fundos proporciona; explicou sobre a taxa SELIC, sobre os titulos pré-fixados,
explicou sobre os titulos atrelados a inflagdo IMA- B; explicou sobre a CDI e SELIC
estdo atrelados a taxa referéncia da economia; que o IMA-Geral é formado por sub-
indices determinados a partir dos indicadores ao qual sdo atrelados e que o IMA-B é
um dos integrantes do IMA-Geral; que existem ainda mais dois integrantes da familia
do IMA-B, que sdo basicamente segmentagbes conforme o prazo dos titulos, que sdo:
IMA-B 5: inclui titulos indexados a inflagdo com prazo de até cinco anos; IMA-B 5+:
reune titulos atrelados a inflagdo com prazo igual ou superior a cinco anos; falou
sobre IRF M, que é o Indice de Renda Fixa do Mercado, também conhecido como IRF-
M, € um indicador que mede o desempenho de titulos do mercado de renda fixa;
trata-se de um indicador que influencia diretamente aqueles com titulos de renda fixa
pré-fixados, mas também de todo o mercado; esse indice tem uma composi¢cdo que
considera o rendimento de dois titulos publicos federais, asLletras do Tesouro
Nacional — LTNs e as Notas do Tesouro Nacional série F (NTN-F); explicou que a taxa
SELIC veio caindo ao longos destes ultimos anos e isso reflete nos investimentos;
explicou ainda o que é marcacdo a mercado; neste momento estamos no olho do
furacdo da crise e o mercado esta muito instavel; é influenciado pela politica
domeéstica e politica mundial, Estado Unidos, China e Europa; falou sobre a virada do
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ano de 2019 para 2020, sendo a reforma da previdéncia um compromisso assumido
na campanha presidencial e isso trouxe estabilidade no mercado; no ano de 2020 as
taxas foram empurradas para cima; fevereiro e margo de 2020 o aparecimento da
COVID trouxe uma profunda crise no mercado financeiro; a pandemia Covid atingiu o
mundo inteiro e a maioria dos paises a crise se deu na saude; entretanto, no Brasil
afetou a saude, mas a crise também foi econémica e fiscal; se alastrou para a crise
politica; infelizmente durante o periodo da Pandemia houve mais guerra politica;
havia muitos ataques; e ainda estamos no meio da crise da pandemia; com isso as
taxas eram empurradas para cima e para baixo; houve muita volatilidade; que a cada
ruido no governo federal afeta a bolsa de valores, afeta a economia que vive por
conta de noticias politicas; que o mercado tem vivenciado noticias novas, ora sdo boas
e ora ndo sao boas e repercutem diretamente nas rendas fixas e varidveis; que
olhando a carteira de investimentos do IPML no fechamento de julho de 2020
percebe-se que a maior dos investimentos estdo sendo confiados a Caixa Econdmica
Federal e ao Banco do Brasil; ou seja, mais de 50% (cinqglienta por cento), dos
investimentos na Caixa Econdmica Federal; mais de 20% (vinte por cento) no Banco
do Brasil, mais de 9% (nove por cento) alocado no Santander e as outras casas com
um percentual bem menor; ou seja, % dos investimentos estdo na Caixa EconOmica e
Banco do Brasil; e vemos que a maior parte dos investimentos estdo alocados no IMA
B, ou seja, estdo atrelados aos titulos publicos do Tesouro em longo prazo levando em
consideragdo o passivo atuarial; que a carteira de investimento do IPML estd
adequada a realidade e a meta atuarial em que pese as dificuldades deste ano de
2020; o Sr. Edilson Merli agradeceu a presenga do Sr. Marcos Almeida no IPML e
solicitou a presidente do Conselho que a apresentacdo por meio dos slides fizesse
parte integrante da ata. Deferida pela presidente do conselho.

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido e da mesma lavrada a presente
ata que, lida e achada conforme, vai ao final assinada pelos presentes.
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