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ATA N° 15 - REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO
Data: 15 de outubro de 2018
Horéario: Inicio: 9h / Término: 11h50min
Local: Sede do IPML - Sala de reunido

Conselheiros Presentes: Tatiana Cristina Henrique Conceigdo, Gislaine Dias Ramos

Cordelina, Simone Nogueira Reatto Ponzo, Marta Verginia Espadon e Marcus
Antonio Bertocco Junior.

Convidados Presentes: Edilson Rinaldo Merli, Superintendente do IPML, Fabricio
Ferreira Espinato, Diretor Financeiro do IPML e Marcos Augusto Paro de Almeida,
representante da Consultoria Financeira LDB.

Conselheiro Ausente: Mauricio Aurélio Mendes apresentou devida justificativa, e
ndo teve a auséncia computada, em observancia ao Artigo 21, § 12, Inciso Il, e §
22, do Regimento Interno do Conselho de Administragéo.

Ata da Reunido: Presidida pela conselheira Presidente Tatiana Cristina Henrique
Conceicdo que deu inicio a reunido ordinaria e convidou a conselheira Gislaine
Dias Ramos Cordelina para secretariar os trabalhos. Assunto: 1. Apresentagdo da
Politica Anual de Investimento. Com a palavra a Sra. Tatiana explicou que a
minuta da Politica de Investimentos surgiu da discussdo e elaboragdo do Comité
de Investimentos em reunido realizada neste més de outubro; que apds aprovagao
pelo Comité a P.l. foi enviado a este conselho pelo superintendente do Instituto,
Sr. Edilson Merli; acrescentou ainda que para maior compreensdo dos temas
constantes na politica de investimentos, o superintendente em conjunto com a
presidente entenderam que a apresentagdo pela empresa LDB teria melhor
resultado; ainda com a palavra a conselheira Tatiana sugeriu e foi a aprovado por
todos os presentes que a leitura fosse realizada item por item; ato continuo dada a
palavra ao Sr. Marcos de Almeida consultor da LDB, antes de iniciar a
apresentagdo da P.l. , exercicio de 2019 pediu a todos os conselheiros que
fizessem questionamentos caso tivessem quaisquer ddvidas em qualquer parte da
P.l; explicou que a Resolugdo n® 3.922/2010 continua vigente, porém sofreu

diversas alteragoes pela Resolugdo 4.604/2017 do Banco Central do Brasil; que o

Sr. Marcos também ressaltou que a Politica de Investimento utiliza o indice - IPCA
+ 6%, mesmo indice usado no célculo atuarial; expds os tipos de fundos: renda
fixa, renda varidvel e fundo de participagdo, explicou que aumentou em 2% a
alocagdo objetivo em renda variavel, dos atuais 7% para 9% no ano de 2019, sendo
8% em Fundos de AgGes e 1% em Fundos Multimercado onde ndo tém nenhuma
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posi¢do na carteira atual; tais mediadas podem contribuir para um melhor retorno
do investimento e se possivel atingir a meta atuarial para o ano de 2019; porém,
asseverou que sera um ano de incerteza e primeiro ano de mandato do novo
presidente eleito; A Conselheira Tatiana abordou que as incertezas no mercado
financeiro causaram oscilagdes nos rendimentos; que isso trouxe dificuldades para
atingir a meta atuarial; questionou qual o prejuizo/dano ao IPML e Conselho em
ndo bater meta; o Sr. Marcos explicou que os drgdos do IPML (Conselho
Administrativo, Diretoria Executiva e Comité de Investimentos) devem trabalhar
em conjunto para buscar os melhores investimentos; que o trabalho realizado com
esse objetivo sdo as justificativas plausiveis para buscar os resultados; que todos
possuem responsabilidades para buscar o melhor para o IPML. Deliberagées: Os
conselheiros Tatiana, Marcus, Simone, Gislaine e Marta aprovaram a Minuta de
Politica de Investimento ano 2019, concordando com a publicacdo na integra até o
dia 31-10-2018; a conselheira Marta aprovou a minuta, porém registrou a
importancia de levar os assuntos discutidos no Instituto com maior antecedéncia a
entidade sindical que representa. A politica de investimentos para o exercicio de
2019 segue como parte integrante da presente ata.

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido e da mesma lavrada a
presente ata que, lida e achada conforme, vai ao final assinada pelos presentes.
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