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APRESENTAÇÃO

A fim de apresentar o resultado dos investimentos de forma clara e objetiva, o

Instituto de Previdência do Município de Limeira, disponibiliza o Relatório Anual de

Investimentos, referente ao exercício de 2025.

O relatório demonstra as estratégias da Carteira de Investimentos do Instituto,

definidas na Política de Investimentos de 2025, norteadas pela Resolução CMN nº

4.963/2021 ( A Resolução CMN nº 5.272/2025 passou a valer a partir de Fevereiro de

2026). Apresentaremos o cenário econômico, o resultado consolidado da carteira em

relação às metas estabelecidas, bem como a performance e o enquadramento dos

fundos da carteira de investimentos.
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1. CENÁRIO ECONÔMICO

A economia mundial em 2025 foi definida por uma "resiliência tênue", que

significa estar no limite frágil, entre a capacidade saudável de adaptação e às

adversidades presentes, principalmente em relação ao “tarifaço trump”. O crescimento

global girou em torno de 3,2% a 3,5%, refletindo o ajuste das cadeias de suprimentos às

políticas protecionistas e à fragmentação geoeconômica. O ano de 2025 foi o "ano de

ouro" das commodities, que atingiu valorizações históricas como ativo de proteção.

Fundos de investimentos e bolsas de valores atingiram metas históricas, enquanto o

petróleo sofreu volatilidade devido a tensões no Oriente Médio.

A Economia dos Estados Unidos, que dá o ritmo aos mercados internacionais,

enfrentou o impacto das novas tarifas e das políticas fiscais expansionistas, o que

manteve a inflação ligeiramente acima da meta e forçou o Federal Reserve a manter a

os juros elevados por mais tempo. Na China, o mercado local continuou enfrentando

desafios estruturais no setor imobiliário e pressões deflacionárias, mantendo o

crescimento próximo de 5%, sustentado por estímulos governamentais. A Europa

apresentou uma recuperação lenta, prejudicada pelo alto custo de energia e incertezas

geopolíticas, assim como geradas pelas tarifas impostas pelos Estados Unidos,

especialmente na Alemanha e França. As tensões geopolíticas e os conflitos como a

escalada envolvendo o Irã, impactam diretamente o preço das commodities e o

sentimento de risco global.

No Brasil, 2025 foi um ano de desaceleração controlada da atividade econômica,

com o Banco Central utilizando a taxa Selic como principal ferramenta para combater a

desancoragem das expectativas e cumprir as metas fiscais dentro do novo arcabouço. O

governo enfrentou desafios para equilibrar o aumento de gastos sociais com as metas

do arcabouço fiscal. O superávit na Balança Comercial de aproximadamente US$ 68,3

bilhões, foi impulsionado por safras recordes no agronegócio e as exportações dos
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commodities. O ano terminou com os indicadores "dentro do trilho", mas o cenário

para o próximo ano exige atenção, especialmente na dependência de receitas

extraordinárias para cumprir metas, que gera dúvidas sobre a sustentabilidade da

dívida pública a longo prazo.

O Copom manteve uma postura extremamente rígida, elevando a Selic até os

15% para conter a inflação de serviços e a volatilidade cambial. Esse nível de juros

deverá ser flexibilizado no início de 2026. Os níveis de desemprego em 2025 foram

historicamente baixos, o que sustentou o consumo das famílias, e a política de juros

segurou eventual inflação de salários. Para 2026, apesar do bom enfrentamento em

relação ao “tarifaço trump”, conseguindo administrar as soluções possíveis, a política

de juros nos EUA (Fed) e conflitos geopolíticos podem pressionar o câmbio e a inflação

via importados. Como será ano de eleições, naturalmente aumenta a volatilidade nos

ativos brasileiros e a pressão por gastos públicos.

2. RESULTADO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

O IPML encerrou o exercício de 2025 com um Patrimônio Líquido de

R$ 949.732.874,19. A carteira performou em 14,17%, enquanto a meta atuarial foi de

9,73% (IPCA + 5,24%). O resultado financeiro obtido foi de R$ 121.555.973,81. Assim

observamos que no consolidado do ano, a carteira de investimentos do Instituto,

apresentou um retorno além da meta atuarial definida na Política de Investimentos,

obtendo 4,44% acima do esperado.

2.1. Considerações sobre o Resultado da Carteira de Investimentos

O ano de 2025 foi de recuperação para o IPML, que em 2024 teve rentabilidade

negativa em quase todos os meses. O desempenho foi acima do esperado em quase

todos os segmentos da carteira, a alocação dos investimentos do Instituto por ativos

indexados, propiciou um ajuste aos benchmarks presentes, ou seja, os índices de

referencias nas metas de desempenho. Isso se deve ao aumento de alocação em IPCA
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(títulos públicos - IPCA+), em detrimento da redução da exposição ao CDI, assim,

podendo indicar a adoção de estratégias voltadas aos objetivos de longo prazo e com

menor volatilidade, devido a marcação na curva, respaldado pelo Estudo de ALM.

Todos os índices de Renda Fixa tiveram retorno positivo no acumulado, sendo

que a alocação da carteira de investimentos do Instituto, em renda fixa ao final de 2025,

foi de 88,79%. Em Renda Variável a alocação foi de 7,18%, em Investimentos no

Exterior foi de 0,87%, Fundos Estruturados foi de 2,85% e Fundos Imobiliários de 0,32%.

Todos os segmentos estão dentro dos limites propostos pela Política de Investimentos e

em conformidade com a Resolução CMN 4.963/21, em vigor no período.

Em 18 de Dezembro de 2025, o Conselho Monetário Nacional instituiu

Resolução CMN nº 5.272/2025, representando um novo marco regulatório para a

aplicação dos recursos dos Regimes Próprios de Previdência Social (RPPS) no Brasil,

revogando a anterior Resolução CMN nº 4.963/2021, focalizando principalmente

segurança, rentabilidade e solvência dos planos de benefícios. A certificação Pró-Gestão

RPPS passa a ser exigência para a estrutura de governança e delimitação de acesso a

ativos de rentabilidade. A Resolução estabelece que, os ativos adquiridos pela norma

anterior podem ser mantidos até o vencimento ou liquidação, mas novos aportes

devem respeitar integralmente os limites da 5.272/2025.

O Instituto permanece comprometido com o aprimoramento contínuo de sua

Política de investimentos, com a diversificação e o monitoramento rigoroso da carteira,

dentro da legislação vigente, buscando o equilíbrio entre segurança e retorno.
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2.2. Resultado da Carteira versus Meta Atuarial

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial 2025

Rentabilidade da Carteira do IPML 14,17%

Meta: IPCA + 5,24% 9,73%

p.p. indexador 4,44%

2.3. Atribuição de Desempenho em 2025.

Composição dos Fundos TOTAL
PARTICIPAÇÃO

EM %

Renda Fixa R$ 830.811.128,56 88,79%

Renda Variável R$ 80.605.881,59 7,18%

Investimentos no Exterior R$ 8.255.671,80 0,87%

Investimentos Estruturados R$ 27.030.578,25 2,85%

FII - Fundos de Investimentos

Imobiliários
R$ 3.029.613,99 0,32%

Total R$ 949.732.874,19 100,00%
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2.4. Evolução mensal da rentabilidade da Carteira de Investimentos

2.5. Resultado Financeiro da Carteira de Investimentos

2.6. Gráfico da Rentabilidade da Carteira x Meta Atuarial:
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3. ALOCAÇÕES DA CARTEIRA

3.1. Alocação por enquadramento

Para a obtenção de melhores resultados, bem como a melhor Gestão de Ativos e

Passivos, avaliando os riscos atuariais e financeiros, o estudo ALM indicou um Aumento

na Alocação em NTN-B, vencimentos em 2050, 2055 e 2060, com Precificação na Curva,

que atualiza o valor do título diariamente com base na taxa de juros contratada,

desconsiderando a volatilidade do mercado.

Isso nos dá garantia futura, assim sabemos exatamente quanto o título valerá no

futuro, pois o valor acompanha uma trajetória constante até o vencimento, garantindo

a segurança futura no patrimônio do Instituto.

Ao final do exercício de 2025, a alocação da carteira de investimentos, dentro

dos limites propostos pela Política de Investimentos e em conformidade com a

Resolução CMN 4.963/21, está demonstrada abaixo:
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3.2. Alocação por estratégia
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3.3. Detalhamento das aplicações por segmento

Carteira versus Política de Investimentos e Limite Legal- Resolução CMN nº 4963/2021



Rua Wilson Vitório Colleta, nº 111 – Jardim Maria Buchi Modeneis - Limeira SP. - CEP: 13.482-225
Telefone: (19) 3444-1753 / 3444-2018

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA MUNICIPAL DE LIMEIRA - IPML
CNPJ N° 09.626.556/0001-62



Rua Wilson Vitório Colleta, nº 111 – Jardim Maria Buchi Modeneis - Limeira SP. - CEP: 13.482-225
Telefone: (19) 3444-1753 / 3444-2018

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA MUNICIPAL DE LIMEIRA - IPML
CNPJ N° 09.626.556/0001-62



Rua Wilson Vitório Colleta, nº 111 – Jardim Maria Buchi Modeneis - Limeira SP. - CEP: 13.482-225
Telefone: (19) 3444-1753 / 3444-2018

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA MUNICIPAL DE LIMEIRA - IPML
CNPJ N° 09.626.556/0001-62

3.4. Aquisição de Títulos Públicos Federais

No período anterior, o IPML iniciou o processo de aquisição de Títulos Públicos

Federais, respaldado pelo Estudo de ALM, visando minimizar a volatilidade global da

carteira de investimentos, devido ao benefício de marcação na curva desses ativos,

auxiliando na ancoragem da rentabilidade acima da meta atuarial.

Foi aberto um processo administrativo, para a contratação de serviços de

custódia qualificada de Títulos Públicos Federais, registrados no SELIC, para

operacionalizar e administrar os títulos pertencentes à carteira de investimentos do

IPML.

Para 2025 o IPML manteve seguindo as orientações do estudo de ALM, que tem

na Meta Atuarial seu princípio. Todos os índices de Renda Fixa tiveram retorno positivo

no período, especialmente IRF-M1+ e IRF-M que obtiveram, respectivamente o retorno

de +20,07% e +18,22%, superando com folga a meta atuarial.

Assim, a estratégia adotada pelo IPML de aumento de alocação direta em Títulos

Públicos, com o benefício de marcação na curva, garante um retornocda carteira a

longo prazo, auxiliando na ancoragem de rentabilidade acima da Meta Atuarial e uma

redução da volatilidade.
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Abaixo, o detalhamento das aquisições das NTN-Bs no ano de 2025:
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4. PERFORMANCE DOS FUNDOS

Desempenho dos Fundos no exercício de 2025.
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5. ALOCAÇÃO POR INSTITUIÇÃO

Mantemos as aplicações em instituições sólidas, não aplicando em fundos com

alta volatilidade e nem em fundos inferiores há dois anos no mercado.
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6. MOVIMENTAÇÕES FINANCEIRAS 2025
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Anexo a este Relatório Anual de Investimentos de 2025, seguem os Relatórios da

LDB Consultoria – Análise da Carteira de Investimentos em 2025 e Desempenho de

Índices e Indicadores Financeiros em 2025.

Limeira, 26 de março de 2026.

Carlos Camilo Prada

Economista - Divisão Financeira e de Investimentos

Departamento de Gestão Financeira e de Contabilidade.
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