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APRESENTACAO

A fim de apresentar o resultado dos investimentos de forma clara e objetiva, o
Instituto de Previdéncia do Municipio de Limeira, disponibiliza o Relatério Anual de
Investimentos, referente ao exercicio de 2024.

O relatério demonstra as estratégias da Carteira de Investimentos do Instituto,
definidas na Politica de Investimentos de 2024, norteadas pela Resolucigo CMN n?@
4963/2021. Apresentaremos o cenario econdmico, o resultado consolidado da carteira
em relacdo as metas estabelecidas, bem como a performance e o enquadramento dos

fundos da carteira de investimentos.
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1. CENARIO ECONOMICO

O ano de 2024, foi marcado por importantes eventos macroeconémicos e
politicos, com destaque para o inicio do ciclo de afrouxamento monetdrio nos Estados
Unidos e na Zona do Euro. Nos EUA, o Federal Reserve reduziu os juros a partir de
setembro, em resposta a desaceleracdo econémica e sinais de enfraquecimento do
mercado de trabalho. Contudo, a retomada da atividade econOmica levou a
reprecificacdo das expectativas sobre a trajetdria de juros, resultando em um
posicionamento mais cauteloso do Fed, com reducdo no ritmo dos cortes. Na Zona do
Euro, o Banco Central Europeu iniciou os cortes em junho, sustentado por sinais
consistentes de desinflacdo, desaceleracao dos salarios e inflacdo mais alinhada a meta,
especialmente nos nucleos de servicos. Na China, apesar da implementacdo de
estimulos, a economia seguiu demonstrando fragilidade ao longo de 2024, sem sinais
claros de recuperacdo e enfrentando pressdes deflacionarias persistentes, o que
mantém um ambiente de incerteza e cautela.

No cenario politico, os EUA vivenciaram uma eleicdo atipica, marcada pelo
atentado ao candidato Donald Trump e pela retirada de Joe Biden em favor de Kamala
Harris, resultando na vitéria do Partido Republicano no Executivo e Legislativo. Esse
desfecho aumentou as expectativas de politicas econémicas protecionistas e de
intensificacdo das disputas comerciais, com potenciais efeitos sobre a inflacdo e a
politica monetaria.

Os principais indices internacionais apresentaram resultado positivo no ano,
onde, o MSCI ACWI e S&P 500 apresentaram retornos de +15,73% e +23,31%, todos em
“moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices
estrangeiros, sem considerar a variacdo cambial. Considerando esses mesmos indices,

mas, agora sem protecdo cambial, o MSCI ACWI e S&P 500 subiram +48,02% e +57,72%
no acumulado do ano, devido a desvalorizagdo do Real frente ao Délar.

No Brasil, ao longo do ano, o cenario doméstico foi marcado pelo aumento das
curvas de juros, refletindo a elevagao das incertezas econdmicas, especialmente no que
tange a conducgao da politica fiscal. A desvalorizagcao cambial também se destacou como
fator de preocupacgdo, influenciada pela deterioracdo do ambiente fiscal e pela
percepcdo de risco em relacdo a sustentabilidade do arcaboucgo fiscal. Diversos
anuncios, como a apresentacdao de metas fiscais desafiadoras na Lei de Diretrizes
Orcamentarias (LDO), projetos orcamentarios com receitas incertas e a liberacdao de
despesas adicionais, ampliaram a percepcao de fragilidade fiscal. Em resposta ao
agravamento do sentimento de mercado, o governo propds um pacote fiscal
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considerado insuficiente, ainda pendente de tramitacdo no Congresso. Medidas como a
alteracdo na faixa de isencdo do Imposto de Renda, com potencial reducdo da
arrecadacdo futura, também contribuiram para o aumento da aversdao ao risco e
volatilidade nos mercados.

Do ponto de vista macroeconbmico, observou-se crescimento da atividade
econdmica, com um mercado de trabalho aquecido e taxas de desemprego em niveis
historicamente baixos. Esse dinamismo impactou as expectativas inflacionadrias,
especialmente diante da aceleracdo de componentes mais sensiveis a atividade
econdomica. A inflacdo superou as projecdes de curto prazo, exigindo uma postura mais
restritiva da politica monetaria. Apesar do movimento inicial de reducdo da taxa bdasica
de juros até 10,50%, o Comité de Politica Monetaria (Copom) adotou uma postura mais
conservadora diante das pressdes inflacionarias e do aumento da incerteza fiscal. No
segundo semestre, iniciou-se um novo ciclo de aperto monetdrio, com indicacdo de
novas elevacdes da taxa Selic no inicio de 2025, em resposta ao quadro de instabilidade
cambial e riscos inflacionarios persistentes.

Na renda varidvel, os indices IBOVESPA e SMLL seguiram na contramdo do
movimento observado no mercado internacional, fechando o periodo em territério
negativo. Assim, respectivamente, os indices obtiveram um retorno de -10,36% e
-25,03% no acumulado do ano.

2. RESULTADO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A Autarquia encerrou o exercicio de 2024 com um Patriménio Liquido de
R$854.934.662,59. A carteira performou em 4,72%, enquanto a meta atuarial foi de
10,10% (IPCA + 5,01%). O resultado financeiro obtido foi de R$ 39.054.387,88. Dessa
forma, é possivel observar que no consolidado do ano, a carteira de investimentos do
Instituto, apresentou um retorno abaixo da meta atuarial, definida na Politica de
Investimentos, mantendo-se em 5,39 pontos abaixo do esperado.

2.1. Consideragoes sobre o Resultado da Carteira de Investimentos

Em 2024, a Autarquia enfrentou um cenario altamente desafiador, onde ndo
atingiu sua meta atuarial devido ao desempenho abaixo do esperado em alguns
segmentos da carteira. A andlise dos resultados aponta que os rendimentos ficaram
abaixo do Benchmark devido a fatores como volatilidade dos mercados, pressdes
inflaciondarias, mudancas nas condi¢cdes econOmicas e alocacdes de ativos.

Os principais fatores que levaram ao ndo cumprimento da meta foram:
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o Impacto da marcagdo a mercado na renda fixa: Na Renda Fixa, onde a
carteira estava fortemente exposta, foi impactada pela marcacdo a mercado de titulos
prefixados e indexados a inflagdo impactando negativamente os resultados. Como
estratégia reduzimos a exposicao a ativos ligados ao indice IRF-M1+ e IMA-B, seguido
de aumento do CDI e IRF-M1. Além disso, buscando a reducdo da volatilidade global da
carteira de investimentos, iniciamos o processo de investimento em Titulos Publicos
Federais, estratégia essa, nunca antes adotada.

. Desempenho negativo da renda variavel e fundos imobiliarios: Na Renda
Variavel, a carteira de a¢Oes foi impactada pelo desempenho negativo do IBOVESPA e
os ativos estruturados também ndo entregaram o retorno esperado, prejudicados pela
volatilidade econ6mica, impactando a diversificacdo da carteira.

. Estratégia de alocagdo com baixa diversificagdo internacional: Apesar de
termos aumentado a exposicdo em ativos do mercado internacional - BDR Nivel 1 e
Multimercados (S&P), a alocacdo pode ter sido conservadora demais em
determinados momentos, reduzindo a capacidade de capturar ganhos em ciclos
positivos do mercado.
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2.2 . Tabela de Retorno dos indices de Mercado e Volatilidade em 2024.

Ativo Retoma Uﬂlatllrdade

[Anualizada)
Global BDRX i 70,59% : 16,57%
S&P 500 57,72% 15,18%
MSC1 ACWI : 48,02% : 12,81%
S&P 500 (Moeda Original) 23,31% 12,42%
MSCI ACWI (Moeda Original) 15,73% i 10,34%
IMA-S i 11,11% : 0,07%
col 10,87% 0,03%
IPCA + 5,10% ! 10,20% ! 0,16%
INPC + 5,10% E 10,13% : 0,18%
IRF-M 1 9,46% 0,45%
IMA-B 5 ! 6,16% E 2,11%
IDKA IPCA 2 Anos : 5,84% § 2,35%
IMA Geral 5,10% 1,29%
IRF-M 1,86% 3,21%
IRF-M 1+ : -1,81% : 4,70%
IMA-B ; -2,44% : 4,65%
IDIV -2,62% 12,04%
IFIX : -5,89% : 7,26%
IBX-50 j -8,13% ; 12,69%
IMA-B 5+ : -8,63% E 7,02%
IBX : 9,71% : 12,81%
Ibovespa -10,36% 12,83%
IVEX-2 -12,75% 15,75%
ISE ; -18,14% : 16,06%
IDKA IPCA 20 Anos -20,91% 12,51%
SMLL 5 -25,03% ; 19,37%

Na tabela acima, podemos observar que a maior parte dos indices do mercado,
ndo tiveram éxito em superar a Meta Atuarial. Somente sete indices obtiveram retorno
acima da Meta, dois de Renda Fixa - IMA-S e CDI e cinco de Renda Varidvel do mercado
internacional - Global BDR-X, S&P 500, MSCI ACWI, S&P 500 (Moeda Original) e MSCI
ACWI (moeda original).
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2.3. Resultado da Carteira versus Meta Atuarial

RESULTADO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2024

Rentabilidade Carteira do IPML 4,72%
Meta IPCA +5,01% 10,10%
P.P. Indexador -5,39%

2.4. Atribuicdo de Desempenho em 2024.

ATRIBUICAO DE DESEMPENHO NO ANO 2024

Renda Fixa 5,53%
Renda Variavel -1,26%
Investimento no Exterior 0,76%
Investimentos Estruturados -0,30%
Fundos Imobiliarios -0,01%

Retorno da Carteira 4,72%

2.5. Evolugdao mensal da rentabilidade da Carteira de Investimentos

Carteira versus Meta Atuarial

ANO 2024 Jan

ESTADD DE SAC PAULO - BRASIL

Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano

c::;?gf?:ﬁ 0,14% | 0,27% | 0,51% | -0,67% | 0,62% | 0,31% | 1,29% | 1,37% | 0,26% | 0,58% | 0,25% | -0,29% | 4,72%
Meta IPCA +5,01% | 0,85% | 1,20% | 0,55% | 0,81% | 0,87% | 0,60% | 0,83% | 0,41% | 0,85% | 1,01% | 0,76% | 0,93% | 10,10%
P.P.Indexador | -0,71% | -0,93% | -0,04% | -1,48% | -0,25% | -0,29% | 0,46% | 0,96% | -0,59% | -0,43% | -0,51% | -1,22% | -5,39%
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2.6. Resultado Financeiro da Carteira de Investimentos

RESULTADO FINANCEIRO DA CARTEIRA

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Total 12 Semestre

R$ 1.163.292,80 | RS 2.235.622,26 | R$4.221.562,11 |-RS 5.667.755,82 | R$ 5.173.074,54 | RS 2.657.389,60 RS 0.783.185,49

Jul Ago Set Out Nov Dez Total 22 Semestre

RS 10.768.263,40 | R$ 11.537.306,03 | RS 2.241.015,38 | R$4.996.231,28 | R$ 2.159.353,34 | -R5 2.430.973,04 | R$29.271.202,39

RENTABILIDADE TOTAL DA CARTEIRA RS 35.054.387,88

2.7. Grafico da Rentabilidade da Carteira x Meta Atuarial

Carteira IPML X Meta Atuarial
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3. ALOCAGOES DA CARTEIRA

3.1. Alocagao por enquadramento

Para a obtencdo de melhores resultados na carteira de investimentos, a
diversificacdo das estratégias é um fator importante para a redugdo dos riscos.

Ao final do exercicio de 2024, a carteira estava alocada em 85,01% em Renda
Fixa; 7,88% em Renda Variavel; 2,32% em Investimentos no Exterior; 4,42% em
Investimentos Estruturados e 0,38% em Fundos Imobiliarios, conforme demonstrado
abaixo:

Renda Fixa
Artigo 72 |, Alinea a Titulos do Tesouro Nacional R$ 122.917.558,32 14,38%
Artigo 72 |, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos R$ 306.492.946,51 35,85%
Artigo 7¢ lll, Alinea a Fundos Renda Fixa R$ 287.820.309,74 33,67%
Artigo 72V, Alinea a FIDC Cota Sénior R$  1.548.048,43 0,18%
Artigo 72V, Alinea b FIRF - Crédito Privado R$  7.958.383,02 0,93%
Total Renda Fixa R$ 726.737.246,02 85,01%
Renda Variavel
Artigo 821 Fundos de Acdes RS 67.344.760,58 7.88%
Investimentos no Exterior
Artigo 92 11 Fundos de Ac¢des - BDR Nivel | RS 19.839.824,41 2,32%
Investimentos Estruturados
Artigo 102 | Fundos Multimercados RS 33.762.970,03 3,95%
Artigo 102 1[I Fundo de Participacao RS 4.020.411,19 0,47%
Total Investimentos Estruturados R$ 37.783.381,22 4,42%
Fundos Imobiliarios
Artigo 112 Fundo de Investimento Imaobiliario RS 3.229.450,69 0,38%
Saldo Total da Carteira R$ 854.934.662,59 100,00%
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3.2. Alocagao por estratégia

ESTRATEGIA PORCENTAGEM

CDI 38,46%
IPCA 15,96%
IMA-B5 11,11%
IRF-M 1 9,09%
IBOVESPA 6,91%
IRF-M 1+ 4,24%
IRF-M TOTAL 3,72%
S&P 500 2,69%
IGT 2,05%
OUTROS 5,77%

ALOCACAO POR ESTRATEGIA

mCDI

IPCA 15,96

mIPCA
IMA-B5 11,11%

IMA-B5
mIRF-M 1

H IBOVESPA

IBOVESPA 6,91%
e IRF-M 1+
CDI 38,46%

m IRF-M TOTAL

IRF-M 1+ 4,24% S&P 500
IRF-M TOTAL 3,72% BIGT
S&P 500 2,69%
IGT 2,05% m OUTROS

OUTROS 5,77%
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3.3. Detalhamento das aplica¢Ges por segmento
Carteira versus Politica de Investimentos e Limite Legal- Resolugdo CMN n2 4963/2021

REN

FIXA

ESTADD DE SAC PAULO - BRASIL

Titulos do Tesouro
Macional - Art. 721, "a

100% TP- Art. 7%, 1, "b"

Fundos Renda Fixa-
Art. 72, 1II, "a"

NTN-B 2030 (15-08-2030) IPCA + 5,9280% - 3500 unidades
NTN-B 2030 (15-08-2030) IPCA + 5,9220% - 3500 unidades
NTN-B 2035 (15-05-2035) IPCA + 5,8950% - 3500 unidades
NTN-B 2035 (15-05-2035) IPCA + 6,11% - 6.800 unidades

NTN-B 2035 (15-05-2035) IPCA + 6,50% - 1.414 unidades

.. NTN-B 2035 (15-05-2035) IPCA + 6,79% - 1.881 unidades

NTN-B 2035 (15-05-2035) IPCA + 6,71% - 59 unidades
NTN-B 2040 (15-08-2040) IPCA + 6,56% - 358 unidades
NTN-B 2040 (15-08-2040) IPCA + 6,71% - 2380 unidades
NTN-B 2045 (15-05-2045) IPCA + 7,21% - 2581 unidades

NTN-B 2040 (15-08-2040) IPCA + 7,20% - 2494 unidades

BB PREVID RF IDKA 2 TP FI
BB PREVID RF IRF-M TP FI

BB PREVID RF TP X FI

BB PREVID RF TP VII FI

CAIXA FI BRASIL IMA-B 5 TP RF LP

CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF

CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2A RF LP

CAIXA FI BRASIL IRF-M RF LP

SANTANDER FIIMA B 5 TOP RF LP
SANTANDER RF IMA-B PREMIUM FIC FI LP
CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF

SICRED FI RF LIQUIDEZ EMPRESARIAL REF DI

BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA RETORNO
TOTAL FICFI

CAIXA FI BRASIL IRF M1+ TP RF LP

CAIXA Fl BRASIL IDKA IPCA 2A RF LP (FINANCEIRO)

CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF FUNDO OSCILACAO
(FINANCEIRO)

CAIXA FI BRASIL IRF- M1+ TP RF LP (FINANCEIRO)
CAIXA Fl BRASIL IDKA IPCA 2A RF LP (RES. ADM)
CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF(RES. ADM)

CAIXA Fl BRASIL IRF- M1+ TP RF LP (RES. ADM)

CAIXA FI BRASIL MATRIZ RF

BB PREVID RF PERFIL

SANTANDER RF REF DI INSTITUCIONAL PREMIUM FIC FI
BB PREVID FLUXO RF FIC FI

CAIXA FI BRASIL MATRIZ RF (FINANCEIRO)

CAIXA FI BRASIL MATRIZ RF (RES. ADM)

8,00% 100,00%

35,85% 40,00% 100,00%

33,67% 30,00% 65,00%
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FIDC Cota S&nior - Art. Fundo 8639 - LEME MULTISETORIAL IPCA FIDC

7%V, "a"

0,18% 0,50% 5,00%
INCENTIVO MULTISSETORIAL | FIDC

Crédito Privado —Art. g PREVID RF INFLAGAO CREDITO PRIVADO FI 0,93% 2,50% 5,00%

RENDA VARIAVEL - FUNDOS DE ACOES

BB ACOES GOVERNANCA FI 17.529.927,13

CAIXA FIC ACOES EXPERT VINCI VALOR RPPS 13.196.868,87

Fundos de Agdes- art, GUEPARDO INSTITUCIONAL FIC FIA 14.145.547,96
o . R 7,88% 7,00% 35,00%

L XP INVESTOR FI AGOES 9.470.351,10

NAVI INSTITUCIONAL FIC FIA 2.696.316,58

BB ACOES IBOVESPA ATIVO FIC FI 10.305.748,98

FUNDOS NO EXTERIOR

Fundo Acdes BDR Nivel CAPXA FI ACOES INSTITUCIONAL BDR NIVEL | R$ 10.513.638,02
' “WA o B 2,32% 4,00% 10,00%
AL, BB ACOES ESG GLOBAIS FIC FIA- BDR NIVEL 1 RS 9.326.186,39

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

FUNDOS MULTIMERCADOS

CAIXA FIC ALOCAGAO MACRO MULTIMERCADO LP

Fundos Multi dos CAIXA FI BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP _
os Nultimercados 3,05% 6,00% 10,00%

Art. 10%1 ICATU VANGUARDA LONG BIASED FI MULTIMERCADO _

SICREDI BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO FIC LP

FUNDOS DE PARTICIPACAO

Fundo de Participacio GERAGAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA

Art. 10511 W7 FI EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

TOTAL INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS R$ 37.783.381,2 -

0,47% 1,50% 5,00%
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FUNDOS IMOBILIARIOS

HAZ FI IMOBILIARIO

Fundo de Inw:stlmento

OSASCO PROPERTIES FI IMOBILIARIO

FUNDO CREDOR

FIDC Cﬂ;‘: 55“;"’ - Art. INCENTIVO FIDC MULTISETORIAL II 5.3904.403,26
A

3.4. Aquisicao de Titulos Publicos Federais

O IPML iniciou no segundo semestre de 2024, o processo de aquisi¢ao de Titulos
Publicos Federais, respaldado pelo Estudo de ALM, visando minimizar a volatilidade
global da carteira de investimentos, devido ao beneficio de marca¢do na curva desses
ativos, auxiliando na ancoragem da rentabilidade acima da meta atuarial.

Foi aberto processo administrativo de n? 577/2022, para a contratacdo de
servicos de custddia qualificada de Titulos Publicos Federais, registrados no SELIC, para
operacionalizar e administrar os titulos pertencentes a carteira de investimentos do
IPML.

Ap0ds andlise do cenario econémico e dos fundos de investimentos integrantes
da carteira, foram selecionados para resgates e posterior aplicagdo nas NTN-Bs, os
seguintes fundos:

Fundo Saldo TIR % a.a.
SANTAMDER RF IMA-B PREMIUM FIC FI LP R%9.076.477,30 0,81%
BB PREVID» RENDA FIXA IMA-B TP FI RS 26.752.309,17 0,82%
CAIXA FI BRASIL IMA-B TP RF LP RS 6.040.537,60 0,82%
CAIXA Fl BRASIL IRF M1+ TP RF LP RS 70.115.787,78 1,62%
BB PREVID RF IRF-M TP FI RS 2022644892 2,70%
CAIXA Fl BRASIL IRF-M RF LP RS 202749771 2,71%
CAIXA FIC BRASIL GESTAD ESTRATEGICA RF RS 28.264 497 40 3,35%
SANTAMDER FIIMA B 5 TOP RF LP RS 28.892.674,70 4 04%
BB PREVID RF CREDITO PRIVADO IPCA I RS 7.878.711,32 4.20%
CAIXA Fl BRASIL 2024 IV TP RF RS 32.388.839,40 4.20%
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Ao final de 2024, o valor aportado em Titulos Publicos Federais (NTN-B), foi de
RS 121.131.028,98, conforme demonstrado na tabela abaixo:

AqUISIgﬁES - VALOR ALVO:

RS 241.563.781,30

TiTULOS PUBLICOS: NTN- B 2030 NTN-B 2035 NTN-B 2040 NTN-B 2045
PERCENTUAL DEFINIDO ALM: 11,72% 24,52% 29,83% 33,93%
VALOR FINANCEIRO DEFINIDO: R$ 28.311.275,17 R$ 59.231.439,17 R$ 72.058.475,96 R$ 81.962.591,00
COMPRA REALIZADA EM UNIDADES: 7.000 13.654 5.241 2581
COMPRA REALIZADA EM VALOR FINANCEIRO: R$ 30.394.868,77 R$ 59.230.952,17 R$ 21.506.333,81 R$ 9.998.874,23
SALDO A COMPRAR: R$ 0,00 R$ 487,00 R$ 50.552.142,15 R$ 71.963.716,77
DIFERENCA DO VALOR ACORDADO: R$ 2.083.593,60 s = =

VALOR JA INVESTIDO R$121.131.028,98

Além do processo administrativo de n2 514/2024, foi aberto também o processo
581/2024, para tratar especificamente sobre as aquisicdes diretas de Titulos Publicos,
bem como toda a documentagao envolvida nas negociagdes.

Abaixo detalhamento das aquisi¢des das NTN-Bs:

DATA TITULO | VENCIMENTO (}gmnnesnf P.U. TAXA DO NEGOCIO | VALOR APORTADO "E':;%Tc':“%%ﬂ CUSTODIA
19/8/2024 | NTN-B2030 | 15/2/2030 2500 |R$4.341,49519300| IPCA+59280% |R$ 15.105.236,67| 1572717 | GENIALINVESTIMENTOS
19/8/2024 | NTN-B2030 | 15/2/2030 2500 |R$4.342,75202600| IPCA+59220% |R$ 15.109.632,00| 1572718 | GENIALINVESTIMENTOS
19/8/2024 | NTN-B2035 | 15/5/2035 3500  |R$4.428,80031200| IPCA+58950% |R$ 15.500.801,09| 1372719 | GENIALINVESTIMENTOS
29/8/2024 | NTN-B2035 | 15/5/2035 6.800  |RS4.365,44586200| IPCA+6,1130% |R$ 29.685.031,86| 56401528 | XPINVESTIMENTOS
24/9/2024 | NTN-B2035 | 15/5/2035 1.414  |RS$4.268,64030600| IPCA+6,4950% |RS  6.035.857,30 | 58328907 | XPINVESTIMENTOS
19/11/2024 | NTN-B2035 | 15/5/2035 1.881  |R$4.127,55247600| IPCA+6,7910% |R$  7.763.026,20| 72460238 | XPINVESTIMENTOS
22/11/2024 | NTN-B2040 | 15/2/2040 358 R$4.214,32261400| IPCA+6,5550% |RS  1.508.942,20 | 72691006 | XPINVESTIMENTOS
25/11/2024 | NTN-B2035 | 15/5/2035 59 R$ 4.158,23088800 | IPCA+6,7050% |RS 245.335,62| 72785330 |  XP INVESTIMENTOS
13/12/2024 | NTN-B2040 | 15/2/2040 2385 |R$4.185,07664400| IPCA+6,7070% |R$  0.098.148,10| 73302183 | XPINVESTIMENTOS
18/12/2025 | NTN-B2045 | 15/5/2045 2581  |R$2.872,02108600| IPCA+7,2050% |R$  0.098.874,23| 74715043 | XPINVESTIMENTOS
19/12/2024 | NTN-B2040 | 15/2/2040 2.434  |R$4.009,31973400| IPCA+7,1950% |R$  0.909.243,42| 74821413 | XPINVESTIMENTOS

28.476 TOTALINVESTIDO |R$ 121.131.028,98
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4. PERFORMANCE DOS FUNDOS
Desempenho dos Fundos no exercicio de 2024.

Engquadramento

Fundo Agdes BDR Nivel | — Art. 9°, 111
Fundo Acdes BDR Nivel | - Art. 9°, 111
Fundos Multimercados Art. 102, |
Fundos Multimercados- Art. 108 1
Fundos de Renda Fixa - Art. 7, 11, "a"
100% Titulo Pdblico- Art. 75,1, "b"
100% Titulo Publico- Art. 7%, 1, "b"
Fundos de Renda Fixa - Art. 75, 11l "a"
Fundos de Renda Fixa - Art. 7, 11, "a"
Fundos de Renda Fixa - Art. 75, 11, "a"
Fundos de Renda Fixa - Art. 75, 111, "a"
100% Titulo Publico- Art. 79, 1, "b"
Fundos de Renda Fixa - Art. 75, 111, "a"
100% Titulo Publico- Art. 79, 1, "b"
100% Titulo Publice- Art. 79, 1, "b"
100% Titulo Publico- Art. 7%, 1, "b"
100% Titulo Pdblico- Art. 75,1, "b"
100% Titulo Publico- Art. 7%, 1, "b"
100% Titulo Pdblico- Art. 75,1, "b"
100% Titulo Publico- Art. 7%, 1, "b"
100% Titulo Pablico- Arc. 75, 1, "b"
100% Titulo Publice- Art. 79, 1, "b"
100% Titulo Publico- Art. 79, 1, "b"
100% Titulo Publice- Art. 79, 1, "b"
Crédito Privado- Art. 72V, "b"

Fundos Multimercados Art. 102, |

Titulos do Tesouro Nacional - Art. 721,
nge

Titulos do Tesouro Nacional - Art. 721,

Titulos do Tesouro Nacional - Art. 721,
nge

Titulos do Tesouro Nacional - Art. 721,

Titulos do Tesouro Nacional - Art. 721,
nge

100% Titulo Publico- Art. 79, 1, "b"
100% Titulo Publice- Art. 79, 1, "b"
Titulos do Tesouro MNacional - Art. 721,
g
Titulos do Tesouro Nacional - Art. 721,
nge

Titulos do Tesouro MNacional - Art. 721,
nge
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Fundo

CAIXA FI ACOES INSTITUCIONAL BDR NIVEL I

BB ACOES ESG GLOBAIS FIC FIA- BDR NIVEL |
SICREDI BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO FIC LP
CAIXA Fl BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP
SANTANDER RF REF DI INSTITUCIONAL PREMIUM FIC FI
BB PREVID RF TP X FI

SICRED FI RF LIQUIDEZ EMPRESARIAL REF DI

BB PREVID RF PERFIL

CAIXA FlI BRASIL MATRIZ RF

CAIXA Fl BRASIL MATRIZ RF

CAIXA FI BRASIL MATRIZ RF

BB PREVID RF TP VII FI

BB PREVID FLUXO RF FIC FI

CAIXA FI BRASILIRFM 1 TP RF

CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF FUNDO OSCILACAQ

CAIXA FI BRASILIRFM 1 TP RF

BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA RETORNO
TOTAL FICFI

CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF
BB PREVID RFIDKA 2 TP FI

CAIXA Fl BRASIL IMA-B 5 TP RF LP
SANTANDER FIIMAB 5 TOP RF LP

CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2A RF LP

CAIXA FlI BRASIL IDKA IPCA 2A RF LP

CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2A RF LP

BB PREVID RF INFLA(;.ﬁO CREDITO PRIVADO FI
CAIXA FIC AI_(}CACI\D MACRO MULTIMERCADO LP
NTN-B 2030 (15-08-2030) IPCA + 5,9280% -3500 unid
NTN-B 2030 (15-08-2030) IPCA + 5,9220%

NTN-B 2035 (15-05-2035) IPCA + 5,8950%

NTN-B 2035 (15-05-2035) IPCA + 6,11% - 6.800 unid
NTN-B 2035 (15-05-2035) IPCA + 6,50% - 1.414 unid
BB PREVID RF IRF-M TP FI

CAIXA FlI BRASIL IRF-M RF LP

NTN-B 2035 (15-05-2035) IPCA + 6,79% - 1.881 unid
NTN-B 2040 (15-08-2040) IPCA + 6,56% - 358 unid

NTN-B 2035 (15-05-2035) IPCA + 6,71% - 59 unid
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Saldo 31/12/2024

RS 10.513.638,02
RS 9.326.186,39
RS 5.420.635,05
RS 17.586.840,97
RS 34.529.764,20
RS 333.282,55
RS 10.153.552,15
RS 80.408.573,27
RS 90.256.403,89
RS 68.798.253,57
RS 13.684.927,57
RS 599.045,21
RS 52.387,24
RS 39.977.083,10
RS 19.065.811,28
RS 18.681.857,30
RS 23.806.004,34
RS 13.528.214,66
RS 3.603.260,48
RS 65.589.991,67
RS 29.371.816,19
RS 2.849.018,90
RS 968.373,94
RS 8.918.421,96
RS 7.958.383,02
1.478.016,92
RS 15.777.368,33
RS 15.781.500,51
RS 15.635.887,03
RS 20.805.326,02
RS 6.045.515,15
RS 28.920.860,51
RS 2.895.533,24
RS 7.871.612,89
RS 1.528.386,82
RS 248.441,98

TIR % a.a

68,28%
54,18%
29,50%
28,64%
11,18%
10,98%
10,88%
10,88%
10,86%
10,86%
10,86%
10,56%
9,77%
9,33%
9,33%
9,33%
8,12%
6,26%
6,08%
5,92%
5,77%
5,43%
5,43%
5,43%
5,25%
5,16%
3,83%
3,83%
3,82%
3,70%
3,22%
1,63%
1,59%
1,39%
1,29%
1,27%
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ICATU VANGUARDA LONG BIASED FI MULTIMERCADO

9.277.477,09

I;‘.“'“S do Tesouro Nacional - Art. 72|,y B 5040 (15-08-2040) IPCA + 6,71% - 2389 unid RS 10.055.613,20
I;‘_“"’s da Tesoura Nacional - Art. 721, wpy g 5045 (15-05-2045) IPCA + 7,21% - 2581 unid R$ 10.041.697,54
Titulos do Tesouro Nacional - At 721, wpw B 5040 (15-08-2040) IPCA + 7,20% - 2494 unid R$ 10.036.117,95

Fundeo de Investimento Imobiliario Art.
11=

100% Titulo Pablico- Art. 77, 1, "b"
100% Titulo Pdblico- Art. 7°, 1, "b"
100% Titulo Pdblico- Art. 77, 1, "b"

100% Titulo Pablico- Art. 77, 1, "b"

Funda de Investimenta Imobiliario —
Art. 112

Fundos FIDC Cota S&nior - ArL. 79, V, "a"

Fundo de Investimentao Imobiliario —
Art 11®

Fundos de AcBes - Art. 8°, |
Fundos de AcBes - Art. B°, |
Fundos de AgBes - Art. 8, |
Fundos de AcBes - Art. 8°, |
Fundos de AcBes - Art. 8°, |
Fundos FIDC Cota S&nior - Art. 72, V, "a”
Fundos de AgBes - Art. 8°, |

Fundo de Participacdo Art. 107, Il

Fll BR HOTEIS

CAIXA FI BRASIL IRF M1+ TP RF LP
CAIXA Fl BRASIL IRF- M1+ TP RF LP
CAIXA FI BRASIL IRF- M1+ TP RF LP

SANTANDER RF IMA-B PREMIUM FIC FI LP

HAZ FI IMOBILIARIO
LEME MULTISETORIAL IPCA FIDC

0OSASCO PROPERTIES FI IMOBILIARIO

BB ACOES GOVERNANCA FI

GUEPARDO INSTITUCIONAL FIC FIA

BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC FI

CAIXA FIC ACOES EXPERT VINCI VALOR RPPS

NAVI INSTITUCIOMAL FIC FIA

INCENTIVIO MULTISSETORIAL | FIDC{REAVALIACAO NAS

COTAS)
XP INVESTOR FI ACOES

W7 FI EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

RS 1.269.706,71
RS 15.385.062,45
RS 20.045.412,06
RS 799.314,41
R$999.230,11
RS 1.096.723,94
RS 1.204.681,00
RS 863.020,04
RS 17.529.927,13
RS 14.145.547,96
RS 10.305.748,94
RS 13.196.868,87
RS 2.696.316,58
RS 343.367,43
RS 9.470.351,10
4.020.411,19

Rua Wilson Vitério Colleta, n® 111 - Jardim Maria Buchi Modeneis - Limeira SP. - CEP: 13.482-225
Telefone: (19) 3444-1753 / 3444-2018



INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LIMEIRA - IPML
CNPJ N° 09.626.556/0001-62

IPML

Instituto de Previdéncia
Municipal de Limeira

ESTADD DE SAC PAULO - BRASIL

5. ALOCACAO POR INSTITUICAO

Mantemos as aplicacdes em instituicdes sdlidas, ndo aplicando em fundos com
alta volatilidade e nem em fundos inferiores ha dois anos no mercado.

INSTITUIQEO FINANCEIRA TOTAL PhRTICIPAQﬁO %

Caixa Econdmica Federal RS 424.219.944,78 49,62%
Banco do Brasil RS 182.934.559,08 21,40%

Titulos do Tesouro Macional RS 122.917.558,32 14,38%
Santander RS 64.900.810,50 7,59%
Banco Coop. SICREDI 5.A. R$ 15.574.187,20 1,82%
Guepardo Inst. FIC FIA RS 14.145.547,96 1,65%
XP Investor R$9.470.351,10 1,11%
leatu Vanguarda Long Biased FIM R$9.277.477,09 1,09%
W7 Fl Participagdes Multriestratégia RS 4.020.411,19 0,47%
NAVI Institucional FIC FIA RS 2.696.316,58 0,32%
Outros RS 4.777.4599,12 0,56%

TOTAL R$ 854.934.662,59 100,00%

ALOCAGAO POR INSTITUICAOD

MW Caixa Econdmica Federal
m Banco do Brasil
Titulos do Tesouro Macional
m Santander
W Banco Coop. SICREDI 5.A.
Guepardo Inst. FIC FIA
| XP Investor

Icatu Vanguarda Long Biased
Fin

W W7 Fl ParticipagOes Multri-
estratégia

NAVI Institucional FIC FIA
m Outros
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6. RESGATE DE FUNDOS COM COTAS NEGATIVAS

A Nota Técnica do Ministério da Previdéncia Social SEI n? 296/2023/MPS, que
trata sobre a possibilidade de resgate de aplicacbes em fundos de investimentos
guando a cota na data do resgate corresponder a um valor menor do que o
inicialmente investido, trouxe a possibilidade de resgate desses fundos como uma
estratégia defensiva para preservar o patriménio do RPPS diante de alteracdes abruptas
no contexto econodmico, permitindo a busca por alternativas mais alinhadas com as
necessidades do RPPS.

Em Setembro de 2024, apds estudos e embasamentos técnicos, instruidos no
Processo Administrativo de n2 292/2024, o Instituto procedeu com o resgate total do
fundo:

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM

COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO DE ACOES

CNPI: 11.977.794/0001-64
Data Solicitagio Resgate: 12/00/24

Data Cotizagdo: 14/10/24

Data Liquidagio: 16/10/24

Data Aplicagdo inicial: 17/07/19
Valor inicial aportado: RS 3.000.000,00
Valor resgatado: RS 2.539.810,49

7. MOVIMENTACOES FINANCEIRAS 2024

APLICACOES E RESGATES 2024

JANEIRO
DATA ATIVO CNPJ MOVIMENTAGAO VALOR
02/01/2024 FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA 23.215.008/0001-70 Resgate RS 4.800.000,00
02/01/2024 Fl CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA 23.215.008/0001-70 Resgate R$ 4.350.000,00
02/01/2024 FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA 23.215.008/0001-70 Resgate R$ 100.000,00
11/01/2024 FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA 23.215.008/0001-70 Aplicacdo R$ 13.000.000,00
11/01/2024 FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA 23.215.008/0001-70 Aplicacdo R$ 6.660.000,00
11/01/2024 FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA 23.215.008/0001-70 Aplicacdo R$ 250.000,00
30/01/2024 FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA 23.215.008/0001-70 Aplicacdo R$ 1.618.000,00
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DATA
01/02/2024
01/02/2024
01/02/2024
08/02/2024
09,/02/2024
09,/02/2024
09,/02/2024
09,/02/2024
09/02/2024
14/02/2024
14/02/2024
15/02/2024
15/02/2024
20/02/2024
21/02/2024
22/02/2024
27/02/2024
29/02/2024
29/02/2024
29/02/2024
29/02/2024

DATA
01/03/2024
01/03/2024
04/03/2024
04/03/2024
08/03/2024
08/03/2024
08/03/2024
11/03/2024
11/03/2024
11/03/2024
13/03/2024
15/03/2024
15/03/2024
28/03/2024

DATA
02/04/2024
02/04/2024
03/04/2024
08/04,/2024
08/04,/2024
11/04/2024
11/04/2024
19/04/2024
30/04/2024
30/04/2024
30/04/2024

CNPJ N° 09.626.556/0001-62

FEVEREIRO

ATIVO
FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RF LP
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RF LP
AZ QUEST ACOES FIC FIA
FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RF LP
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RF LP
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
BB PREV RF FLUXO FIC
BB PREVIDENCIARIO RF TIT PUB X FI
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RF LP
ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FI MULT.
BB ACOES SELEGAO FATORIAL FIC DE FI
BB PREV RF FLUXO FIC
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RF LP

MARCO

ATIVO

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
BB PREV RF FLUXO FIC

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RF LP
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA

ABRIL

ATIVO
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RF LP
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
FI CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS RF LP
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TiTULOS PUBLICOS RF

CNPJ
14.386.926,/0001-71
23.215.008,/0001-70
14.386.926,/0001-71
07.279.657/0001-89
14.386.926,/0001-71
23.215.008,/0001-70
23.215.008,/0001-70
14.386.926,/0001-71
23.215.008/0001-70
23.215.008,/0001-70
23.215.008,/0001-70
13.077.415/0001-05
20.734.931/0001-20
23.215.008,/0001-70
14.386.926,/0001-71
35.637.151/0001-30
07.882.792/0001-14
13.077.415/0001-05
23.215.008,/0001-70
23.215.008,/0001-70
14.386.926,/0001-71

CNPJ
23.215.008,/0001-70
13.077.415/0001-05
23.215.008,/0001-70
23.215.008,/0001-70
23.215.008,/0001-70
23.215.008,/0001-70
23.215.008,/0001-70
23.215.008,/0001-70
23.215.008/0001-70
23.215.008,/0001-70
14.386.926,/0001-71
23.215.008,/0001-70
23.215.008,/0001-70
23.215.008,/0001-70

CNPJ
23.215.008,/0001-70
23.215.008,/0001-70
14.386.926,/0001-71
23.215.008,/0001-70
23.215.008,/0001-70
23.215.008,/0001-70
23.215.008,/0001-70
23.215.008/0001-70
10.577.519/0001-90
23.215.008,/0001-70
10.740.670/0001-06

MOVIMENTAGAO
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate

Aplicagdo
Aplicagdo
Resgate
Aplicacdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Resgate
Aplicagdo
Resgate
Aplicagdo
Resgate
Aplicagdo
Resgate
Resgate
Resgate

MOVIMENTAGAO
Aplicagdo
Resgate
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Resgate
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo

MOVIMENTAGAO
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate

Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicacdo
Resgate
Aplicagdo
Aplicagdo

ESTADD DE SAC PAULO - BRASIL

VALOR
R$ 4.800.000,00
R$ 4.450.000,00
R$ 120.000,00
RS 2.026.240,43
R$ 200.000,00
R$ 3.170.000,00
R$ 2.000.000,00
R$ 200.000,00
RS 390.000,00
R$ 2.590.000,00
R$ 1.970.000,00
RS 8.859,79
RS 8.859,79
R$ 2.000.000,00
R$ 2.000.000,00
R$ 2.000.000,00
RS 3.061.194,67
RS 3.061.194,67
R$ 4.900.000,00
R$ 3.750.000,00
R$ 150.000,00

VALOR
R$ 3.000.000,00
RS 3.061.206,67
R$ 500.000,00
R$ 1.015.000,00
R$ 700.000,00
R$ 3.820.000,00
R$ 870.000,00
R$ 1.524.000,00
R$ 2.257.000,00
R$ 1.723.000,00
R$ 450.000,00
RS 880.847,41
R$ 400.000,00
R$ 910.000,00

VALOR
R$ 4.160.000,00
R$ 4.650.000,00
R$ 120.000,00
R$ 350.000,00
R$ 150.000,00
R$ 4.000.000,00
R$ 6.300.000,00
RS 500.000,00
RS 1.042.040,00
R$ 1.555.000,00
RS 1.042.040,00

Rua Wilson Vitério Colleta, n® 111 - Jardim Maria Buchi Modeneis - Limeira SP. - CEP: 13.482-225
Telefone: (19) 3444-1753 / 3444-2018



IPML

Instituto de Previdéncia
Municipal de Limeira

DATA
02/05/2024
02/05/2024
02/05/2024
13/05/2024
13/05/2024
13/05/2024
16/05/2024
17/05/2024
17/05/2024
17/05/2024
20/05/2024

DATA
03/06/2024
03/06/2024
11/06/2024
11/06/2024
11/06/2024

DATA
01/07/2024
01/07/2024
01/07/2024
04,/07/2024
04,/07/2024
05/07/2024
05/07/2024
05/07/2024
05/07/2024
05/07/2024
08,/07/2024
08,/07/2024
11/07/2024
11/07/2024
11/07/2024
24/07/2024
30/07/2024

DATA
01/08/2024
01/08/2024
01/08/2024
01/08/2024
01/08/2024
01/08/2024
01/08/2024

Rua Wilson Vitério Colleta, n® 111 - Jardim Maria Buchi Modeneis - Limeira SP. - CEP: 13.482-225

MAIO

ATIVO
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RF LP
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
SANTANDER RF IMA-B PREMIUM FIC FI LONGO PR
SICREDI - FI RF LIQUIDEZ EMPRESARIAL REF DI
SANTANDER RF IMA-B PREMIUM FIC FI LONGO PR
SANTANDER RF IMA-B PREMIUM FIC FI LONGO PR
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RF REFDI CIC FIF

JUNHO

ATIVO
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA

JULHO

ATIVO
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RF LP
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
SICREDI - FI RF LIQUIDEZ EMPRESARIAL REF DI
SANTANDER RF IMA-B PREMIUM FIC FI LONGO PR
SANTANDER RF IMA-B PREMIUM FIC FI LONGO PR
FI CAIXA BRASIL IMA B TITULOS PUBLICOS RF LP
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
SICREDI - FI RF LIQUIDEZ EMPRESARIAL REF DI
SICREDI FIC FIM BOLSA AMERICANA LP
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RF LP
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA

AGOSTO

ATIVO
CAIXA BRASIL IPCA XVI FIF RF CREDITO PRIVADO
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
BB INSTITUCIONAL FI RF
BB PREV RF FLUXO FIC
BE PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RF LP

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LIMEIRA - IPML
CNPJ N° 09.626.556/0001-62

CNPJ
23.215.008,/0001-70
23.215.008,/0001-70
14.386.926,/0001-71
23.215.008,/0001-70
23.215.008,/0001-70
23.215.008,/0001-70
14.504.578,/0001-90
24.634.187/0001-43
14.504.578,/0001-90
14.504.578,/0001-90
02.224.354/0001-45

CNPJ
23.215.008/0001-70
23.215.008,/0001-70
23.215.008,/0001-70
23.215.008,/0001-70
23.215.008,/0001-70

CNPJ
23.215.008,/0001-70
23.215.008,/0001-70
14.386.926,/0001-71
23.215.008,/0001-70
23.215.008,/0001-70
24.634.187/0001-43
14.504.578,/0001-90
14.504.578,/0001-90
10.740.658/0001-93
23.215.008,/0001-70
24.634.187/0001-43
24.633.818,/0001-00
23.215.008,/0001-70
23.215.008,/0001-70
23.215.008,/0001-70
14.386.926,/0001-71
23.215.008,/0001-70

CNPJ
21.918.896,/0001-62
23.215.008,/0001-70
02.296.928/0001-90
13.077.415/0001-05
13.077.418/0001-49
23.215.008,/0001-70
14.386.926,/0001-71
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MOVIMENTAGAO
Resgate
Resgate
Resgate

Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Resgate
Aplicagdo
Resgate
Resgate
Aplicagdo

MOVIMENTAGAO
Resgate
Resgate

Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo

MOVIMENTAGAO
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate

Aplicagdo
Resgate
Resgate
Resgate

Aplicagdo

Aplicagdo

Aplicagdo

Aplicagdo

Aplicagdo

Aplicagdo
Resgate

Aplicagdo

MOVIMENTAGAO
Resgate
Resgate
Resgate

Aplicagdo
Aplicacdo
Resgate
Resgate

VALOR
R$ 5.380.000,00
R$ 5.080.000,00
R$ 120.000,00
R$ 6.650.000,00
R$ 3.750.000,00
R$ 400.000,00
R$ 2.000.000,00
R$ 2.000.000,00
RS 5.889.665,29
R$ 2.110.334,71
R$ 8.000.000,00

VALOR
R$ 5.240.000,00
R$ 3.200.000,00
R$ 7.200.000,00
R$ 400.000,00
R$ 4.100.000,00

VALOR
R$ 8.400.000,00
R$ 6.180.000,00
R$ 120.000,00
R$ 600.000,00
R$ 970.000,00
R$ 2.000.000,00
R$ 1.711.620,51
RS 8.288.379,49
RS 25.000.000,00
R$ 23.000.000,00
R$ 5.000.000,00
R$ 5.000.000,00
R$ 7.504.818,18
RS 4.618.214,48
R$ 600.000,00
R$ 120.000,00
R$ 1.500.000,00

VALOR
RS 10.647.633,45
R$ 5.220.000,00
RS 24.214.642,96
R$ 7.010.395,83
RS 17.204.247,13
R$ 5.020.000,00
R$ 160.000,00



INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LIMEIRA - IPML
CNPJ N° 09.626.556/0001-62

IPML

Instituto de Previdéncia ESTADD DE SAC PAULO - BRASIL
Municipal de Limeira

02/08/2024 FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP  30.036.235/0001-02 Aplicagio R$ 7.000.000,00
02/08/2024 BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 07.442.078/0001-05 Resgate R$ 60.000.000,00
02/08/2024 BB PREV RF FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 Resgate R$ 7.000.012,01
02/08/2024 BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI 13.077.418/0001-49 Aplicagio R$ 60.000.000,00
02/08/2024 FIC FI EM AGOES CAIXA COMPROMISSO BDR NIVEL | 43.760.251/0001-87 Aplicagio R$ 5.000.000,00
12/08/2024 FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA 23.215.008/0001-70 Aplicagio R$ 7.785.000,00
12/08/2024 FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA 23.215.008/0001-70 Aplicagio R$ 3.400.000,00
12/08/2024 FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA 23.215.008/0001-70 Aplicagio R$ 680.759,90
16/08/2024 FI CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS RF 20.139.595/0001-78 Resgate R$ 32.562.511,47
19/08/2024 FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF 23.215.097/0001-55 Resgate R$ 15.196.000,00
19/08/2024 NTN-B 150830 (5,928000%) Aplicagio R$ 15.195.236,67
19/08/2024 NTN-B 150830 (5,922000%) Aplicagio R$ 15.199.632,09
19/08/2024 NTN-B 150535 (5,895000%) Aplicagio R$ 15.500.801,09
20/08/2024 BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 07.442.078/0001-05 Resgate R$ 27.779.719,58
20/08/2024 BB PREV RF FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 Aplicagio R$ 27.779.719,58
22/08/2024 FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RFLP  14.386.926/0001-71 Resgate R$ 200.000,00
29/08/2024 SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RF REF CICFIF  02.224.354/0001-45 Aplicagio R$ 5.000.000,00
29/08/2024 FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA 23.215.008/0001-70 Resgate R$ 5.000.000,00
29/08/2024 BB PREV RF FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 Resgate R$ 27.822.965,58
29/08/2024 NTN-B 150535 (6,110000%) Aplicagio R$ 29.685.031,86
SETEMBRO
DATA ATIVO CNPJ MOVIMENTAGAO VALOR
25/09/2024 GUEPARDO AGOES INSTITUCIONAL FI DE AGOES 08.830.947/0001-31 Aplicagio R$ 5.000.000,00
11/09/2024 FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP  30.036.235/0001-02 Aplicagio RS 5.832.461,52
02/09/2024  FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA 23.215.008/0001-70 Resgate R$ 5.350.000,00
24/09/2024 FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA 23.215.008/0001-70 Resgate R$ 5.000.000,00
11/09/2024 FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TITULOS PUBLICOS RF 10.740.670/0001-06 Aplicagio R$ 711.000,00
11/09/2024 FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TITULOS PUBLICOS RF 10.740.670/0001-06 Aplicagio R$ 6.943.000,00
19/09/2024 FI CAIXA BRASIL IMA B TITULOS PUBLICOS RF LP 10.740.658/0001-93 Resgate R$ 6.038.356,88
02/09/2024  FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA 23.215.008/0001-70 Resgate R$ 3.700.000,00
11/09/2024 FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA 23.215.008/0001-70 Aplicagio R$ 100.000,00
11/09/2024 FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA 23.215.008/0001-70 Aplicagio R$ 3.719.000,00
24/09/2024 FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RFLP  14.386.926/0001-71 Resgate R$ 560.000,00
02/09/2024  FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA 23.215.008/0001-70 Resgate R$ 170.000,00
11/09/2024 FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TiTULOS PUBLICOS RF 10.740.670/0001-06 Aplicago R$ 523.000,00
24/09/2024 NTN-B 150535 (6,500000%) Aplicagio R$ 6.035.857,39
16/09/2024 FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 17.502.937/0001-68 Aplicagio RS 5.151.922,95
13/09/2024 FIC FI EM AGOES CAIXA COMPROMISSO BDR NIVEL | 43.760.251/0001-87 Resgate R$ 5.151.922,95
OUTUBRO
DATA ATIVO CNPJ MOVIMENTAGAO VALOR

01/10/2024  FI CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS RF LP 10.577.519/0001-90 Resgate R$ 4.900.000,00
01/10/2024  FI CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS RF LP 10.577.519/0001-90 Resgate R$ 5.350.000,00
01/10/2024  FI CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS RF LP 10.577.519/0001-90 Resgate R$ 120.000,00
08/10/2024  FI CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS RF LP 10.577.519/0001-90 Resgate R$ 500.000,00
08/10/2024 FI CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS RF LP 10.577.519/0001-90 Resgate R$ 550.000,00
14/10/2024 BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIQ FIA 11.977.794/0001-64 Resgate R$ 2.539.810,49
16/10/2024 FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA 23.215.008/0001-70 Aplicago R$ 7.000.000,00
16/10/2024 FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA 23.215.008/0001-70 Aplicagio R$ 3.900.000,00
16/10/2024 FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA 23.215.008/0001-70 Aplicagio R$ 350.000,00
18/10/2024 ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FI MULTIM  35.637.151/0001-30 Aplicagio R$ 2.539.810,49
24/10/2024 BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI 00.822.059/0001-65 Aplicagio RS 4.843.280,20
24/10/2024 BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI 00.822.059/0001-65 Aplicagio RS 6.147.964,02
24/10/2024 BB AGOES RETORNO TOTAL FIC FI 09.005.805/0001-00 Resgate R$ 10.991.244,22

Rua Wilson Vitério Colleta, n® 111 - Jardim Maria Buchi Modeneis - Limeira SP. - CEP: 13.482-225
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DATA

12/11/2024
12/11/2024
01/11/2024
14/11/2024
12/11/2024
12/11/2024
01/11/2024
12/11/2024
19/11/2024
22/11/2024
25/11/2024

DATA
02/12/2024
02/12/2024
12/12/2024
12/12/2024
12/12/2024
13/12/2024
13/12/2024
17/12/2024
18/12/2024
19/12/2024
27/12/2024
27/12/2024

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LIMEIRA - IPML
CNPJ N° 09.626.556/0001-62

NOVEMBRO

ATIVO
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TITULOS PUBLICOS RF
FI CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS RF LP
SANTANDER RF IMA-B PREMIUM FIC FI LONGO PR
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RF REFI CIC FIF
FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TITULOS PUBLICOS RF
FI CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS RF LP
FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TiTULOS PUBLICOS RF
NTN-B 150535 (6,790000%)
NTN-B 150840 (b6,560000%)
NTN-B 150535 (6,710000%)

CNPJ
23.215.008,/0001-70
10.740.670/0001-06
10.577.515/0001-90
14.504.578,/0001-90
02.224.354/0001-45
10.740.670/0001-06
10.577.519/0001-90
10.740.670/0001-06

DEZEMERO

ATIVO
FI CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS RF LP
FI CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS RF LP
FI CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS RF LP
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RF REF CIC FIF
NTN-B 150840 (6,710000%)
FI CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS RF LP
NTN-B 150545 (7,210000%)
NTN-B 150840 (7,200000%)
FI CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS RF LP
FI CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS RF LP

CNPJ
10.577.519/0001-90
10.577.519/0001-90
10.577.519/0001-90
23,215.008/0001-70
23.215.008,/0001-70
02.224.354/0001-45

10.577.519/0001-90

10.577.519/0001-90
10.577.519/0001-90

MOVIMENTAGAO
Resgate
Aplicacdo
Resgate
Resgate
Aplicagdo
Aplicacdo
Resgate
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicacdo
Aplicagdo

MOVIMENTAGAO
Resgate
Resgate
Resgate

Aplicacdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicacdo
Resgate
Aplicagdo
Aplicagdo
Resgate
Resgate

ESTADD DE SAC PAULO - BRASIL

VALOR
R$ 10.000.000,00
R$ 2.500.000,00
R$ 5.200.000,00
RS 8.009.748,90
R$ 10.000.000,00
R$ 650.000,00
R$ 5.300.000,00
R$ 300.000,00
RS 7.763.926,20
RS 1.508.942,29
RS 245.335,62

VALOR
R$ 7.650.000,00
R$ 6.250.000,00
RS 10.000.000,00
RS 1.000.000,00
R$ 250.000,00
R$ 4.900.000,00
RS 9.998.148,10
R$ 20.000.000,00
R$ 9.998.874,23
RS 9.999.243,41
RS 5.000.000,00
R$ 5.000.000,00

Anexo a este Relatdrio Anual de Investimentos de 2024, seguem os Relatdrios da

LDB Consultoria — Analise da Carteira de Investimentos em 2024 e Desempenho de

indices e Indicadores Financeiros em 2024.

Limeira, 31 de marco de 2025.

Samara Cristina Dias dos Santos
Chefe de Divisdo Financeira e de Investimentos
Departamento de Gestdo Financeira e de Contabilidade.
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AO INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LIMEIRA - IPML

Prezados(as) Senhores(as),

Conforme solicitacdo do cliente, este documento tem por objetivo analisar e apresentar
informacdes a respeito do comportamento da carteira de investimentos do Instituto durante o
ano de 2024, considerando a disponibilidade do IPCA e fechamento de carteira, e suas principais
caracteristicas, na intencdo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da carteira de
investimentos.

Essa analise ndao apresentara sugestdo de fundos de investimento ou outro produto, por
configurar um possivel conflito de interesses.

As informacgdes contidas neste documento se destinam somente a orienta¢do de cardter geral e
fornecimento de informacdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdao baseados em
informacdes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicacdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancgas. Nossos relatdrios nao
representam oferta de negociacao de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

Nao é permitido a divulgacdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo contetdo por pessoas nao
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢cdo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienodpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 1
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1. Cenario Macroeconomico e dinamica dos mercados em 2024

Antes de apresentarmos os comentarios acerca da carteira de investimentos do Instituto, hd a
necessidade de verificarmos a evolugao dos mercados e seus desdobramentos ocorridos no ano
e as expectativas de mercado, com os reflexos no desempenho da carteira de investimentos.

1.1. Mercado Internacional

O ano foi marcado por importantes eventos econdmicos e politicos, com discussdes a respeito
do ciclo de redugdo de juros nos EUA. Por sua vez, o afrouxamento monetario foi observado na
Zona do Euro e, a partir de setembro, nos EUA. J4 ao fim do periodo, a eleicdo do governo
norte-americano e a definicdo de suas diretrizes econémicas tornaram-se pontos de atencao.

Nos EUA, inicialmente, a economia apresentou desacelera¢do, com sinais de enfraquecimento
no mercado de trabalho, o que aumentou a chance de corte de juros no segundo semestre, a
qual concretizou-se em setembro. No entanto com o passar do periodo, apds o inicio do ciclo de
reducdo de juros, houveram sinais de uma atividade econ6mica aquecida. Assim, resultando na
reprecificacdo da expectativa do ritmo de reduc¢do de juros e aumento da curva de juros.

Diante desse cenario, apds o inicio do ciclo de redugdo de juros, os membros do FED adotaram
um tom mais cauteloso. Além disso, de fato, em novembro houve a confirmag¢do da diminuicao
da intensidade de corte de juros. Diante desse ambiente, o FED adotou uma postura mais
cautelosa, sugerindo a continuidade do ciclo de restricdo econémica de forma mais moderada e
diminuindo a intensidade dos cortes de juros em sua ultima decisao.

O cendrio eleitoral Norte-Americano foi marcado por reviravoltas na corrida presidencial nos
EUA, com o atentado contra o candidato Donald Trump e a desisténcia do presidente Joe Biden
em favor de sua vice, Kamala Harris. O periodo eleitoral encerrou-se com a vitéria do partido
Republicano no Executivo e Legislativo. Nesse cendrio, aumentaram as expectativas de adogdo
de politicas protecionistas e intensificacdo de guerras comerciais. Além disso, as diretrizes de
politica econémica do novo governo tém ganhado destaque, sendo elas cruciais para a defini¢do
do cendrio dos juros americanos e podem, consequentemente, influenciar a inflagdo.

Na Zona do Euro, apds um periodo de estagna¢ao econémica, o Banco Central deu inicio ao ciclo
de corte de juros em junho, sendo um movimento observado em outras reunides da instituigdo,
indicando a confianga no processo desinflacionario, o que, por sua vez, vem demonstrando sinais
positivos, sendo reforcado pela perspectiva de desaceleragao dos salarios, observada no inicio
do periodo, e pela inflagdo apresentando maior consisténcia com a meta ao longo do semestre,
principalmente nos nucleos de servigos. Paralelamente, ao fim do periodo, as preocupagdes com
uma possivel guerra comercial tém levado as autoridades monetarias a reforgar a necessidade
de estimulos adicionais para mitigar os riscos de queda na atividade econdémica.
Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
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Na China, ao longo do ano de 2024 persistiu um cendrio de cautela. Onde, apesar dos esforcos
governamentais, mesmo com o pacote de estimulos, a economia ainda apresenta fragilidade e
com a auséncia de sinais claros de recuperacdao. Além disso, as pressdes deflacionarias sao
desafios a serem enfrentados pelo pais.

Olhando para o mercado aciondrio internacional, os principais indices apresentaram resultado
positivo no ano. Onde, o MSCI ACWI e S&P 500 apresentaram retornos de +15,73% e +23,31%,
todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices
estrangeiros, sem considerar a variacdo cambial. Considerando esses mesmos indices, mas,
agora sem protecdo cambial, o MSCI ACWI e S&P 500 subiram +48,02% e +57,72% no acumulado
do ano, devido a desvalorizacdo do Real frente ao Délar.

1.2. Mercado Nacional

No cenario doméstico, ao longo do ano, foi observado o aumento das curvas de juros, refletindo
0 aumento das incertezas no cenario econdbmico e a inseguranca em relacdo a conducdo da
politica fiscal. Adicionalmente, o cambio tornou-se um ponto de atencdo, estando em niveis
relativamente depreciados.

Na parte fiscal, ao longo do ano, houveram diversos anuncios e fatores que ocasionaram em
incertezas a respeito da viabilidade do arcabouco fiscal para os préximos anos, como o envio do
projeto de LDO com metas desafiadoras que necessitavam de elevacdo de receitas, liberacdo de
despesas para 2024 e projetos de orcamento para 2025 com receitas incertas. Esses anuncios e
fatores auxiliaram no aumento de incertezas fiscais e questionamentos sobre a viabilidade do
arcabouco fiscal para os préximos anos.

O ambiente de desgaste e deterioracdo do sentimento fiscal, gerou impacto sobre os precos dos
ativos levaram as autoridades a anunciar um pacote fiscal, o qual foi considerado insuficiente
para as necessidades atuais. Além disso, as medidas elaboradas pelo governo ainda precisam
tramitar pelo Congresso, o que pode resultar na diluicdo da proposta. Adicionalmente, a
alteracdo na faixa de isencdo do Imposto de Renda podera reduzir a arrecadacdo a partir do ano
de 2026. Esses fatores contribuiram para aumentar o estresse no mercado financeiro.

Os dados econdmicos indicam uma economia em crescimento, com um mercado de trabalho
aquecido e taxas de desemprego em niveis baixos. Ao longo do periodo, esses fatores geraram
impacto sobre as expectativas inflaciondrias. Por sua vez, a inflacdo apresentou uma composicao
mais preocupante, ultrapassando as projecGes de curto prazo e registrando aceleracdo nos
componentes volateis e nos mais sensiveis a atividade econémica. Esse cenario indica cada vez
mais a necessidade de uma politica econbmica mais restritiva.
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O cambio, por sua vez, apresentou deterioracdo, sendo impactado pela incerteza a respeito da
sustentabilidade fiscal local e continuo aumento da demanda por ddlares, além disso a pressao
foi intensificada pelo cendrio em que a politica monetdria norte-americana gera dificuldades no
desempenho das moedas em relacdo ao dolar.

Ao longo do ano, houve a continuidade do movimento de reducdo dos juros até o patamar de
10,50%. No entanto, devido a preocupacado com a inflacdo, o Copom adotou uma postura mais
conservadora, sendo ainda considerado a possibilidade de aumentar os juros. No segundo
semestre, devido a incerteza fiscal, pressdes inflacionarias e depreciacdo cambial, ocorreu o
inicio e posterior intensificacdo do ciclo de aperto monetario. Adicionalmente, na ultima reunido
de 2024, o Copom indicou que havera mais duas altas de juros no inicio de 2025.

Na renda variavel, os indices Ibovespa e SMLL seguiram na contramdo do movimento observado
no mercado internacional, fechando o periodo em territério negativo. Assim, respectivamente,
os indices obtiveram um retorno de -10,36% e -25,03% no acumulado do ano.

1.3. Dinamica dos mercados e Desempenho de indices

Para melhor entendimento sobre a dindmica dos eventos que mais impactaram os mercados
durante o ano de 2024 apresentamos abaixo um grafico de retornos acumulado no periodo, com
separacdo por trimestres, na tentativa de evidenciarmos alguns eventos relevantes para cada um
dos periodos.

Grdfico de retorno no ano de 2024 - de 01.01.2024 até 31.12.2024
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Vale destacar que os indicadores apresentados no grafico anterior sdo os mesmos presentes na
tabela abaixo, bem como serdo utilizados novamente nas tabelas e graficos destacados neste
relatorio.

Além disso, no intuito de evidenciar os impactos dos eventos abordados anteriormente no
tépico “Cenario Macroeconémico no ano de 2024”, a tabela abaixo demonstra os retornos

obtidos nos principais indices do mercado em janelas mensais e no acumulado no ano.

Tabela de Retornos no ano de 2024 - de 01.01.2024 até 31.12.2024

indices Financeiros em 2024

12 Trimestre 22 Trimestre 32 Trimestre 42 Trimestre
Indicadores X No Ano
Jan Fev | Mar Abr Mai | Jun Jul Ago | Set Out Nov | Dez
Renda Fixa
IMA-S | 0.99% : 0.82% : 0.86% | 0.90% : 0.83% : 0.81% | 0.94% :@ 0.90% : 0.87% | 0.98% @ 0.83% : 0.86% | 11.11%
cDl 0.97% : 0.80% : 0.83% | 0.89% : 0.83% : 0.79% | 0.91% : 0.87% : 0.83% | 0.93% : 0.79% : 0.93% | 10.87%

IRF-M 1 0.83% : 0.76% : 0.84% | 0.58% : 0.78% : 0.63% | 0.94% : 0.77% : 0.82% | 0.84% : 0.57% : 0.70% | 9.46%
IMA-B5 | 0.68% : 0.59% : 0.77% | -0.20% : 1.05% : 0.39% | 0.91% : 0.59% : 0.40% | 0.74% : 0.36% : -0.28% | 6.16%
IDKAIPCA2A [ 0.81% : 0.42% : 0.99% | -0.29% : 1.07% : 0.18% | 0.75% : 0.60% : 0.39% | 0.81% : 0.22% : -0.24% | 5.84%
IMA-GERAL | 0.47% @ 0.64% ‘@ 0.52% | -0.22% : 0.95% : 0.05% | 1.36% :@ 0.79% : 0.34% | 0.38% :@ 0.32% : -0.59% | 5.10%

IRF-M 0.67% : 0.46% : 0.54% | -0.52% : 0.66% : -0.29% | 1.34% : 0.66% : 0.34% | 0.21% : -0.52% : -1.66% | 1.86%
IRF-M 1+ | 0.60% : 0.34% : 0.43% | -1.02% : 0.60% : -0.72% | 1.55% : 0.60% : 0.11% [ -0.14% : -1.13% : -2.96% | -1.81%
IMA-B | -0.45% © 0.55% : 0.08% | -1.61% : 1.33% : -0.97% | 2.09% : 0.52% : -0.67% | -0.65% : 0.02% : -2.62% | -2.44%

IMA-BS+ | -1.47% : 0.51% @ -0.55% | -2.91% : 1.59% :@ -2.25% | 3.24% : 0.77% : -1.42% | -1.66% : -0.23% : -4.37% | -8.63%
IDKA IPCA 20A| -3.34% © 0.22% © -1.51% | -4.90% @ 2.01% : -5.03% | 6.19% @ 0.42% ' -3.07% | -4.24% @ -0.82% : -8.35% |-20.91%
Renda Variavel

IDIV -3.51% © 0.91% : -1.20% | -0.56% :@ -0.99% @ 1.99% | 1.89% :@ 6.69% : -0.72% | -1.72% : -0.07% : -4.89% | -2.62%

IFIX 0.67% : 0.79% : 1.43% | -0.77% : 0.02% : -1.04% | 0.52% : 0.86% : -2.58% | -3.06% : -2.11% : -0.67% | -5.89%
IBRX-50 | -4.15% : 0.91% : -0.81% | -0.62% : -3.11% : 1.63% | 3.15% : 6.51% : -3.26% | -1.49% : -2.62% : -4.02% | -8.13%
IBrX-100 | -4.51% : 0.96% : -0.73% | -1.34% : -3.18% : 1.51% | 2.90% : 6.60% : -2.97% | -1.53% : -2.91% : -4.38% | -9.71%
Ibovespa | -4.79% : 0.99% : -0.71% | -1.70% : -3.04% : 1.48% | 3.02% : 6.54% : -3.08% | -1.60% : -3.12% : -4.28% |-10.36%

IVBX-2 -4.91% © 2.30% © 1.50% | -5.81% : -3.66% @ 2.23% | 4.28%  5.09% : -4.07% | -1.17% : -3.05% @ -5.44% |-12.75%
ISE -4.96% : 1.99% : 1.21% | -6.02% : -3.61% : 1.10% | 2.83% : 5.99% : -2.62% | -2.48% : -5.60% : -6.77% |-18.14%
SMLL -6.55% : 0.47% : 2.15% | -7.76% ' -3.38% : -0.39% | 1.49% : 4.51% : -4.41% | -1.37% ' -4.48% ' -7.83% |-25.03%

Investimentos no Exterior
Global BDRX | 4.78% : 6.30% : 4.04% | 0.57% : 7.32% : 12.79% | 0.29% : 0.55% : -0.21% | 6.02% : 8.32% : 4.64% | 70.59%
S&P 500 3.94%  5.80% | 337% | -079% : 6.22% : 9.73% | 3.01% : 2.18% : -1.73% | 5.00% : 10.77% : -0.26% | 57.72%
MSCIACWI | 2.86% : 4.79% : 3.14% | 0.00% : 5.22% : 8.28% | 3.40% : 2.29% : -1.59% | 3.63% : 8.57% : -0.22% | 48.02%

S&P 500 . . . . . . . .
(M.Orig) 1.59% : 5.17% @ 3.10% | -4.16% : 4.80% : 3.47% | 1.13% : 2.28% : 2.02% | -0.99% : 5.73% : -2.50% | 23.31%
MSCI ACWI : : : : : : : :

(M.Oriz.) 0.53% '@ 4.17% : 2.88% | -3.39% © 3.82% @ 2.10% | 1.51% @ 2.40% @ 2.17% | -2.29% '@ 3.63% : -2.45% | 15.73%

Meta Atuarial
IPCA+5,01%I 0.85% : 1.20% : 0.55% 0.81% : 0.87% : 0.60% 0.83% : 0.41% : 0.85% 1.01% : 0.76% : 0.93% | 10.10%
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1.4. Comparativo indices x Meta Atuarial

Com o intuito de realizar um comparativo, abordado no grafico e tabela abaixo, entre os indices
de mercado e a Meta Atuarial, utilizamos alguns dos principais indicadores do mercado local
para renda fixa e renda variavel. Além disso, para bolsa internacional utilizamos o S&P 500, MSCI
ACWI e o GLOBAL BDRX. Para ativos imobilidrios utilizamos o IFIX.

Grdfico de retorno no ano de 2024 - de 01.01.2024 até 31.12.2024
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Retorno

Olhando para o grafico apresentado acima, em especial para a “Linha da Meta Atuarial”, com
destaque em vermelho, é possivel constatar que a maior parte dos indices utilizados neste
relatério ndo obtiveram sucesso em superar a rentabilidade da meta.

Além disso, em complemento ao ja mencionado anteriormente, a tabela a seguir demonstra o
retorno obtido no acumulado no ano de 2024 por cada indice abordado neste relatdrio, bem
como sua respectivamente volatilidade.
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Tabela de Retorno e Volatilidade no ano de 2024 - de 01.01.2024 até 31.12.2024

Ativo Retorno Volatilidade

(Anualizada)
Global BDRX 70,59% g 16,57%
S&P 500 57,72% § 15,18%
MSCI ACWI 48,02% § 12,81%
S&P 500 (Moeda Original) 23,31% § 12,42%
MSCI ACWI (Moeda Original) 15,73% : 10,34%
IMA-S 11,11% 0,07%
col 10,87% § 0,03%
IPCA + 5,10% 10,10% § 0,16%
IRF-M 1 9,46% : 0,45%
IMA-B 5 6,16% 2,11%
IDKA IPCA 2 Anos 5,84% § 2,35%
IMA Geral 5,10% § 1,89%
IRF-M 1,86% § 3,21%
IRF-M 1+ 1,81% : 4,70%
IMA-B -2,44% 4,65%
IDIV -2,62% : 12,04%
IFIX -5,89% § 7,26%
IBX-50 -8,13% § 12,69%
IMA-B 5+ -8,63% : 7,02%
IBX -9,71% 12,81%
Ibovespa -10,36% § 12,83%
IVBX-2 -12,75% § 15,75%
ISE -18,14% : 16,06%
IDKA IPCA 20 Anos -20,91% 12,51%
SMLL -25,03% : 19,37%

Adicionalmente, podemos observar que a maior parte dos indices do mercado utilizados neste
relatério ndo tiveram éxito em superar a Meta Atuarial. Sendo que somente sete indices
obtiveram retorno acima da Meta Atuarial, onde dois deles de Renda Fixa e o restante de Renda
Varidvel do mercado internacional.
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2. Boletim Focus e expectativas de mercado

BOLETIM FOCUS

2025 2026

Agregado H44  H&1 _ _ Comp. Resp. 5dias Resp. H&4  H&1 . Comp. Resp. 5dias Resp.
HO)Q | * - I‘thiS Ee ] HO]Q | * e (lt!is Pl
IPCA (variagdo %) 4,60 499 500 A (13) 143 514 51 4,00 403 405 A (3) 135 400 50
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 201 202 202 = (1) 103 206 31 200 18 180 = (2 9% 18 30
Cambio (R$/USS) 5,85 600 600 = (1) 116 600 38 5,80 59 600 A (1) 101 600 37
Selic (% a.a) 1400 1500 1500 = (1) 140 1500 41 11,25 1200 1200 = (2 129 1200 39
IGP-M (variacdo %) 450 487 487 = (2 75 480 23 400 422 423 A (9 62 42 19
IPCA Administrados (variacao %) 415 442 448 A (5 94 451 28 3,98 400 400 = (3) 80 405 26
Conta corrente (USS bilhGes) -48,90 -50,00 -50,00 = (3) 27 -50,76 9 -50,00 -50,00 -50,00 = (4) 24 -52,46 8

Balanga comercial (USS bilhoes) 7437 7420 7395 ¥V (2) 24 7450 8 7800 7795 7700 Y (2 21 71,50
Investimento direto no pais (USS bilhoes) 7000 70,00 70,00 = (4) 25 70,00 8 7525 7490 7500 A (1) 2 7189 7
Divida liquida do setor pablico (% do PIB) 6700 6695 6695 = (1) 27 6698 10 7032 70,80 71,19 A (1) 26 7100 10
Resultado primério (% do PIB) 064 -060 -060 = (3) 42 -060 15 -0,50 050 050 = (4) 38 -050 15
Resultado nominal (% do PIB) -815 -838 -837 A (1) 26 -819 9 -150 -760 -155 A (1) 24 150 9

Relatdrio Focus de 10.01.2024. Fonte: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus
DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2025, o ultimo Boletim Focus apresentou expectativas elevadas
para a inflacdo e estaveis para a taxa Selic, PIB e Cambio.

Inflagdo (IPCA): Para o final de 2025 e 2026 houve elevacdo das expectativas, respectivamente,
para 5,00% e 4,05%

SELIC: Para o final de 2025 e 2026 tivemos a estabilidade das expectativas, respectivamente, em
15,00% e 12,00%.

PIB: A expectativa para o final de 2025, em relagdo ao PIB, foi mantida em 2,02%. Seguindo o
mesmo movimento, para o final de 2026 a expectativa permaneceu em 1,80%.

Cambio (Délar/ Real): Para o final de 2025 a expectativa foi mantida em RS 6,00. J4 para o final
de 2026, em relacdo ao ultimo relatdrio, a expectativa foi elevada para RS 6,00.
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3. Curva de Juros e Inflagao

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 03.01.2025,
estima uma taxa real de juros de 7,54% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real
= Curva de Juros Real
Taxa
Ano 9.0

Dez/23 Jan/25
1 6.21% 6.99%
2 5.61% 7.85%
3 5.51% 7.93%
4 5.51% 7.88%
5 5.54% 7.81% 3.00
6 5.60% 7.73% 2.00%
7 5.60% 7.66% 1.00%
3 5.62% 7.60% 00 : ) )
9 5.65% 7.54%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia dez/23 divulgada em 08.12.2023 e referéncia jan/25 divulgada em 03.01.2025

Taxa de Inflagao Implicita: A curva de inflagao implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
03.01.2025, estima uma taxa de inflagdo maxima de 6,63% a.a. para 9 anos.

Curva de Inflacdo Implicita
Taxa* Curva de Inflagdo Implicita
Ano 8.007
Dez/23 Jan/25

1 3.91% 7.55% =

2 4.24% 7.14%

3 4.47% 7.05%

4 4.67% 7.00% o

5 4.84% 6.94% e

6 4.96% 6.87%

7 5.05% 6.79% 459 /

8 5.10% 6.71% aome; ! . . . i .

9 5.14% 6.63%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia dez/23 divulgada em 08.12.2023 e referéncia jan/25 divulgada em 03.01.2025

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em

03.01.2025, estima uma taxa prefixada de juros de 14,66% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Pré
Taxa® Curva de Juros Prefixado
Ano
Dez/23 Jan/25 S

1 10.36% 15.07% e
2 10.10% 15.55% 121
3 10.23% 15.54%
4 10.45% 15.43% A0%
5 10.65% 15.29% 00%
6 10.80% 15.13% “
7 10.92% 14.97% 2.0
8 11.01% 14.81% 0o% S ; :
9 11.08% 14.66%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia dez/23 divulgada em 08.12.2023 e referéncia jan/25 divulgada em 03.01.2025
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4. Posicao da Carteira de Investimento do Instituto

I. Enquadramento por Artigos
Segue abaixo a Carteira do Instituto, com Patriménio Liquido total de RS 854.934.662,59 em

31.12.2024, observando as seguintes porcentagem da carteira alocada em cada artigo:

LDB

CONSULTORIA

Carteira: LIMEIRA - CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Data Extrato: 31/12/2024

Enquadramento da Carteira

Artigo
Renda Fixa

Artigo 7° |, Alinea a
Artigo 7° 1, Alinea b
Artigo 7° 1ll, Alinea a
Artigo 7° V, Alinea a
Artigo 7° V, Alinea b

Renda Variavel
Artigo 8° |

Investimentos no Exterior
Artigo @ Il

Investimentos Estruturados
Artigo 10° |

Artigo 10° 11

Fundos Imobiliarios
Artigo 11°

Total

Il. Rentabilidade

Tipo de Ativo

Titulos do Tesouro Nacional
Fundos 100% Titulos Publicos
Fundos Renda Fixa

FIDC Cota Sénior

FI RF - Crédito Privado

Total Renda Fixa

Fundos de Agoes
Total Renda Variavel

Fundos de Agodes - BDR Nivel |
Total Investimentos no Exterior

Fundos Multimercados
Fundo de Participagéo

Total Investimentos Estruturados

Fundo de Investimento Imobiliario
Total Fundos Imobilidrios

por Artigos

Valor(R$)

122.917.558,32
306.492.946,50
287.820.309,74
1.548.048,43
7.958.383,02
726.737.246,01

67.344.760,58
67.344.760,58

19.839.824,09
19.839.824,09

33.762.970,03
4.020.411,19
37.783.381,22

3.229.450,69
3.229.450,69
854.934.662,59

(% Carteira )

14,38
35,85
33,67
0,18
0,93
85,01

7.88
788

2,32
2,32

3,95
047
4,42

0.38
0,38

100,00

—

Politica de Investimentos

Minimo
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

( Objetivo )

8,00
40,00
30,00

0,50

2,50

7,00

4,00

6,00
1,50

0,50

—

Maximo

100,00

100,00

60,00
5,00
5,00

10,00

10,00
5,00

5,00

ALM
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

Pré-Gestao Nivel 1

Limite Legal

100,00
100,00
65,00
5,00
5,00
100,00

35,00
35,00

10,00
10,00

10,00
5,00
15,00

5,00
5,00

No fim do periodo a Carteira de Investimento consolidada do Instituto obteve rentabilidade

acumulada de +4,72% no ano de 2024, apresentando os seguintes retornos por artigo:

Carteira: LIMEIRA - CONSOLIDADO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades por Artigo
Estratégia
Indexador

Artigo 7°1, Alinea a
% do CDI

Artigo 7° |, Alinea b
% do CDI

Artigo 7° lll, Alinea a
% do CDI

Artigo 7° V, Alinea a
% do CDI

Artigo 7° V, Alinea b
% do CDI
Artigo 8°1
Var. IBOVESPA p.p

Artigo 9° Il
% do CDI

Artigo 10° |
% do CDI

Artigo 10° 11
% do CDI

Artigo 11°
% do CDI

LIMEIRA - CONSOLIDADO (Total)

No Més
1,03
110,59
-0,60
-64,86

0,82
88.21
-3,18
-343,00
-0,66
-71,28
-4,93
-0,65
3,80
409,51
241
-260,05
-0,12
-13,36

-0,24
-25,46

Av.Angélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis

No Ano
3,88
99,62
373
34,33
10,91
100,37
-11,82
-108,66

4,99
4586
-13,37

-3,01
58,15
534,81
13,69
125,90

-55,36
-509,09

-1,83
-16,87

~—

3 meses
2,96
110,83

-0,24
-8,86

2,57
96,35
-425

-159,01

-0,08

-2,99
-10,25

-1.50

18,94
709,36

1,24

46,32

-0,38
-14,17

-0,23
-8.71

6 meses

217
4048

536
99,69
-8,58

-159,76

2,36
4387
-4,98
-2,06
19,40

361,05

7,78

144 82
20,03

-372,81
0,34
-6,26

Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br

12 meses No Més(R$)
1.072.723,06
373 -2.095.615,37
34,33
10,91 2.311.284,09
100,37
-11,82 -50.886,93
-108,66
4,99 -52.983,06
45,86
-13,37 -3.494.286,05
-3,01
58,15 726.238,02
534,81
13,69 -834.81043
125,90
-55,36 -4.988,67
-509,09
-1,83 -7.647,70
-16,87
-2.430.973,04
| S&o Paulo - SP

Atribuicdo
Desemp. (%)

0,13

-0.25

0,28

0,01

-0,01

-0.42

0,09

0,10

-0.00

-0.00

-0,29

Data Extrato: 31/12/2024

No Ano(RS$)

3.295.670,09

19.714.004,20

22.129.235,38

-207.429.64

809.225,65

-10.406.184,03

6.280.991,22

2.484.869,68

-4.985.553,71

-60.440,96

39.054.387,88
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4.1. Rentabilidade da Carteira x Meta Atuarial
Conforme destacado a seguir, é possivel observar que no consolidado do ano de 2024 a carteira
de investimentos do Instituto apresenta um retorno inferior a sua meta atuarial definida em sua

Politica de Investimentos.

Desse modo e em linha com o comportamento dos mercados no ano de 2024 a Carteira do
Instituto rendeu +4,72%, enquanto a meta atuarial de 2024 de IPCA + 5,01% rendeu +10,10%.

Carteira: LIMEIRA - CONSOLIDADO Data Extrato: 31/12/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano
2024 0,14 027 0,51 -0,67 0,62 0,31 1,29 1,37 0.26 0,58 0.25 -0,29 472
IPCA +5,01% 0,85 1,20 0,55 0,81 0,87 0,60 0,83 0,41 0.85 1,01 0,76 0,93 10,10
p.p. indexador -0,71 -0,93 -0,04 -1,48 -0,25 -0,29 0.46 0,96 -0,59 -0.43 -0,51 -1,22 -5,39
2023 1,17 0,21 1,00 1,06 142 2,05 123 0,20 0,23 -0,22 2,79 1,91 13,82
IPCA + 4,86% 0,95 1,18 1,15 0,95 0,65 0,32 0,52 0,67 0,64 0,64 0,66 0,94 9,64
p.p. indexador 0,23 -0,97 -0.14 0,11 077 1.73 0,72 -0,46 -0.41 -0.85 214 097 417
0,39 0,56 251 -0,28 1,03 -1,14 0,58 1,22 0,50 1,91 -0,88 0,32 6,87
IPCA + 5,04% 0,95 1,39 2,06 144 0,90 1,08 -0.27 0,09 0,12 0,98 0,80 1,05 11,09
p-p. indexador -0,56 -0,82 0,46 -1,72 0,13 -2,23 0.85 1,13 0.38 0,92 -1,69 -0,74 4,23
2021 -0,50 -1,09 0,52 1,07 1,22 0,17 077 -0,76 -0,53 -2,26 1,91 0,86 -0,23
IPCA +547% 0,67 1,24 142 0,73 1,28 098 1,43 1,34 1,61 1,68 1,38 1,22 16,06
p.p. indexador -1,18 -2,33 -0,90 0,33 -0,05 -0,81 2,21 -2,10 -2,14 -3,94 0,54 -0,36 -16,29
2020 0,60 -0,35 -5,55 1,29 2,05 1,32 219 -0,04 -1,01 -0,16 224 291 5,34
IPCA + 5,89% 0,71 0,66 0,57 0,14 0,07 0,74 0.89 0,72 1,12 1,34 1,35 1,86 10,65
p.p. indexador -0,11 -1,01 6,12 1,15 1,98 0,58 1,31 -0,76 -2,13 -1,50 0,89 1,05 -5,31
2019 223 0,30 0,51 1,03 1.71 2,00 1,10 -0,02 1,72 1,82 -0.40 1,66 14,50
IPCA + 6,00% 0,83 0,90 1,19 1,06 0,64 0,45 0,72 0,62 045 0.63 0.98 1,64 10,59
p.p. indexador 1,40 -0,60 -0.69 -0,03 1,07 1,55 037 -0,65 127 1,19 -1,38 0,01 391
2018 1,94 039 093 0,56 -1,58 -0,01 1,40 -0,08 0,56 285 0,55 1,19 8,99
IPCA +6,00% 0,80 0,74 0,58 0,71 0,89 1,75 0,84 0,44 0,92 0,96 0,25 0,61 9,92
p.p. indexador 1,14 -0,35 0.35 -0,14 -247 -1,76 0,56 -0,52 -0,36 1,88 0,30 0,58 -0,93
2017 1,42 1,04 0,99 0,49 0,17 -0,90 1,32 0,75 1,09 0.41 -0.14 0,26 7.1
IPCA + 6,00% 0,89 0,75 0,78 0,56 0,82 0,26 0,73 0,72 0,62 091 0.74 0,91 9,05
p.p. indexador 0,52 029 0.20 -0,06 -0,65 -1,156 0,60 0,03 047 -0,50 -0.88 -0,64 -1,93
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatério
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Atuarial 42 43,75 03 meses 0,53 272 -2,19 2,52
Meses abaixo - Meta Atuarial 54 56,25 06 meses 3,50 488 -1,38 234
12 meses 472 10,10 -5,39 2,30
Rentabilidade Més 24 meses 19,19 20,72 -1,53 2,52
Maior rentabilidade da Carteira 291 2020-12 36 meses 27,37 34,12 8,75 3,10
Menor rentabilidade da Carteira -5,56 2020-03 48 meses 27,07 55,65 -28,58 346
60 meses 33,86 72,23 -38,37 491

4.2. Alocagao por Segmento e atribuicio de desempenho

Na tabela a seguir é possivel observar, durante os ultimos seis meses, a manutencao da alocacao
dos recursos do Instituto nos Artigos 72 (Renda Fixa), 82 (Renda Varidvel), 92 (Investimentos no
Exterior), 102 (Investimentos Estruturados) e 112 (Fundos de Investimentos Imobilidrios) da
Resolugdo CMN n? 4.963/2021. Vale destacar que no curto prazo, é possivel observar um
aumento nos recursos alocados nos segmentos de Investimentos Estruturados e Exterior, além
de uma redugao no segmento de Renda Fixa.
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Segmento Dez/24 Nov/24 Out/24 Set/24 Ago/24 Jul/24

Renda Fixa 8501 @ 8494 . 8495 i 8487 : 8572 : 8762

Renda Varidvel 7,88 § 8,09 § 8,42 § 8,87 : 8,68 § 8,27
Investimentos Estruturados 4,42 : 4,41 : 4,25 : 3,99 2 3,29 : 2,41
Investimentos no Exterior 2,32 § 2,18 § 2,00 § 1,91 : 1,93 § 1,32
Fundos Imobilidrios 0,38 : 0,37 : 0,37 E 0,37 : 0,38 : 0,38

Além disso, conforme o relatdrio de acompanhamento anual da carteira do Instituto, a tabela a
seguir demonstra quantos pontos percentuais cada segmento contribuiu para a composi¢do do
retorno da carteira do Instituto no ano

Atribuicdo Desempenho no ano

Segmento Desempenho no ano (%)
Renda Fixa 5,53
Renda Variavel -1,26
Investimentos no Exterior 0,76
Investimentos Estruturados -0,30
Fundos Imobilidrios -0,01
Retorno da Carteira 4,72

4.3. Estratégias de Alocagao / Fatores de Risco

E possivel observar a seguir que durante os ultimos seis meses a manutengdo das estratégias dos
recursos. Assim, os mesmos fatores de risco permanecem sendo utilizados, inclusive com a
manutencdo dos percentuais consumidos.

Observando a alocagdo do Instituto por indexador, é possivel notar que no curto prazo houve a
reducdo da exposicao a ativos ligados ao indice IRF-M1+ e IMA-B, seguido do aumento em CDI,
IPCA e IRF-M1. Assim, podendo indicar a ado¢do de uma estratégia voltada a ativos com prazos
mais curtos e com menor volatilidade. Destacando que o IPCA se dd devido a aloca¢do direta em
Titulos Publicos Federais. Além disso, houve o aumento de exposi¢ao a indicadores do mercado
internacional, sugerindo uma busca por ativos mais descorrelacionados com o mercado nacional.

Indexador Dez/24 Nov/24 Out/24 Set/24 Ago/24 Jul/24
cDl 3846 3660 : 3612 1 3472 3605 : 29,68
IRF-M 1+ 4,24 § 10,52 § 11,78 § 13,17 § 13,31 § 13,35
IMA-B 5 11,112 1088 10,79 : 10,77 : 10,86 i 10,89
IPCA 1596 : 12,04 i 1097 i 10,92 : 1028 : 3,30
IRF-M 1 9,09 : 8,82 : 8,33 : 8,31 : 7,40 : 7,41
IBOVESPA 6,91 : 7,11 : 7,39 : 7,50 : 7,22 : 6,92
IRF-M TOTAL 3,72 § 3,70 § 3,70 § 3,71 § 3,74 § 3,75
IMA-B TOTAL 0,23 5 0,22 5 1,13 5 1,14 5 1,86 © 1576
S&P 500 (Moeda Original) 2,69 § 2,68 § 2,51 § 2,53 § 1,82 § 0,95
IGCT 2,05 : 2,09 : 2,15 : 2,19 : 2,29 : 2,17
IDKA 2 1,91 : 1,87 : 1,86 : 1,85 : 1,93 : 1,98
IPCA + 6,00% 1,18 § 1,16 § 1,15 § 1,15 § 1,17 § 2,41
MSCI World 1,09 5 1,03 5 0,95 5 0,90 5 0,91 5 0,91
Global BDRX 1,23 § 1,15 § 1,06 § 1,00 § 0,41 § 0,41
IFIX 0,13 : 0,13 : 0,12 : 0,13 : 0,13 : 0,13
indice BDR 0,00 : 0,00 : 0,00 : 0,00 : 0,60 : 0,00
Outros 0,00 5 0,00 5 0,00 5 0,00 5 0,00 5 0,00
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4.4. Evolugao do risco através do VaR por segmento

Segmento Dez/24 Nov/24 Out/24 Set/24 Ago/24 Jul/24
Renda Fixa 0,45 : 0,50 : 0,55 : 0,60 : 0,63 : 0,87
Renda Varidvel 7,30 § 6,73 : 6,06 : 6,20 § 6,25 § 6,27
Investimentos Estruturados 3,64 § 5,09 § 4,89 § 5,00 : 4,29 § 2,90
Investimentos no Exterior 7,21 9,83 9,36 9,56 7,26 7,75
Fundos Imobilidrios 0,02 : 0,01 : 0,06 : 0,06 : 0,06 : 0,06

O risco de mercado tdo presente no dia a dia dos investidores é o risco associado a variagdes nos
mercados financeiros, e, estas oscilagdes podem ser causadas por inimeros fatores como por
exemplo, variagdo das taxas de juros, inflagdo, politica entre outros fatores.

A Politica de Investimento do Instituto, em especial o Tépico 16.1 “Risco de Mercado”, trata
especificamente sobre o Riscos existentes no processo decisério de alocagdao, sendo que o
objetivo principal deste artigo é demonstrar a andlise dos principais riscos destacando a
importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e
monitorar 0s riscos aos quais os recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos
de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal, terceirizacao e sistémico, entre outros.

Referente ao Risco de Mercado, podemos afirmar que este é realizado através do cdlculo da
VaR (Value at Risk) por cota, que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos
ativos presentes na carteira analisada, a perda maxima esperada.

Assim sendo, colegiadamente foi estabelecido limites de VaR (conhecido como a perda méaxima)
para todos os segmentos de alocagao permitidos pela Resolugao CMN vigente, no caso 5% para
o segmento de Renda Fixa, 20% para os demais como Renda Varidvel, Investimentos
Estruturados, Investimentos no Exterior e Fundos Imobilidrios, mensalmente, através dos
relatérios disponibilizados, estes percentuais consumidos e orgados sdao confrontados.

Vale ressaltar que durante a janela em questdo, ultimos seis meses, em nenhum més houve o
rompimento de limite que gerasse algum ponto de atencao.
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5. Comentarios

O mercado internacional foi marcado por importantes eventos econémicos e politicos, com
discussOes a respeito do inicio do ciclo de reducdo de juros nos EUA. Por sua vez, o
afrouxamento monetario foi observado na Zona do Euro e, a partir de setembro, nos EUA. Ja ao
fim do ano, a eleicdo do governo norte-americano e a definicdo de suas diretrizes econdmicas
tornaram-se pontos de atengdo.

No cendrio doméstico, ao longo do ano, foi observado o aumento das curvas de juros, refletindo
o0 aumento das incertezas no cenario econGmico e a inseguranca em relacdo a conducdo da
politica fiscal. Adicionalmente, o cdmbio tornou-se um ponto de atencdo, estando em niveis
relativamente depreciados.

No periodo analisado, a maior parte dos indices de Renda Fixa tiveram retorno positivo no
acumulado no ano. Com destaque para os indices mais curtos, como o IMA-S e CDI que
obtiveram, respectivamente, o retorno de +11,11% e +10,87%, superando o retorno
apresentado pela meta atuarial. Vale destacar que a alocag¢dao da carteira do Instituto em renda
fixa ao final do periodo foi de 85,01%.

Com relagdo aos indices de Renda Varidvel abordados neste relatério, todos apresentaram
retorno negativo no ano. O SMLL, em particular, contribuiu negativamente para a carteira do
Instituto devido a performance negativa de -25,03% no periodo. Vale destacar que a alocagao
final da carteira do Instituto em renda variavel foi de 7,88%.

No periodo, os ativos de investimento no exterior contribuiram positivamente, como o Global
BDRX e o0 S&P 500, que renderam +70,59% e +57,72%, respectivamente, considerando a variagao
cambial. Sendo que os ativos presentes na carteira que se beneficiam dessa exposicao
representam cerca de 2,32% da carteira, considerando apenas o segmento de Investimento
Estruturado. Adicionalmente, alguns dos fundos do segmento investimentos estruturados
possuem exposicao ao mercado acionario internacional, totalizando 5,01% da carteira.

Desse modo e em linha com o comportamento dos mercados, no ano de 2024 a Carteira do
Instituto rendeu +4,72%, enquanto a meta atuarial de 2024 de IPCA + 5,01% rendeu +10,10%,
conforme pode ser observado no “ltem 4.1”.

Conforme destacado no 'ltem 4.2', a composi¢ao do retorno da carteira do Instituto revela que
os segmentos de Renda Varidvel e Investimentos Estruturados impactaram negativamente o seu
desempenho. Além disso, mesmo os segmentos com contribuicdo positiva ndo alcancaram
resultados suficientes para atingir a Meta Atuarial. Ressalta-se, ainda, a importancia de avaliar a
exposicao da carteira em relagdo aos indices financeiros.
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Conforme evidenciado no 'ltem 4.3', a analise da exposicdo da carteira aos indices financeiros
mostra que, ao final do periodo, apenas 59,43% dos ativos do Instituto estavam vinculados a
indices com desempenho superior a Meta Atuarial, como o CDI e indices de investimentos no
exterior. Destaca-se, contudo, que a alocacdo em ativos atrelados a esses indices ocorreu de
forma gradual ao longo do ano. Ademais, conforme mencionado no 'ltem 1.4', apenas sete
indices apresentaram retorno acima da Meta Atuarial no encerramento do periodo

Em complemento, a estratégia adotada pelo Instituto de aumento da alocagao direta em Titulos
Publicos Federais, visando o beneficio da “marcacao na curva”, tende a beneficiar o retorno da
carteira no longo prazo. Visto que conforme demonstrado na “Estrutura a Termo das Taxas de
Juros - ETTJ” para o IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 03.01.2025,
e apresentada no item 3 deste relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com
vencimento para 9 anos apresenta taxa de retorno estimada em 7,54% a.a., estando acima da
meta atuarial de IPCA + 5,24% para o ano de 2025.

Sobre a alocagdo dos recursos e o enquadramento da Carteira do instituto ao longo do periodo
analisado, a exposicdo em ativos de Renda Fixa foi de 85,01%, em Renda Varidvel de 7,88%, em
Investimentos no Exterior de 2,32%, em Investimentos Estruturados foi de 4,42% e em Fundos
de Investimentos Imobilidrios foi de 0,38%. Todos dentro dos limites propostos pela Politica de
Investimentos. Entretanto, as alocagdes realizadas no Fl Caixa Brasil Matriz Renda Fixa, BB Prev
RF Crédito Privado IPCA Il FI e Incentivo FIDC Multisetorial I, respectivamente, superaram os
limites determinados pelo Artigo 18 e 19 da Resolu¢do CMN 4.963/21.

Adicionalmente, vale destacar ha ativos em situacdo de desenquadramento perante a Resolucdo
CMN 4.963/21. Sendo eles os fundos enquadrados na Alinea “a”, Inciso V do Artigo 72, Inciso Il
do Artigo 82 e Artigo 112 da resolucao.
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AOS REGIMES PROPRIOS DE PREVIDENCIA SOCIAL - RPPS
Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo analisar e apresentar informagdes a respeito do
comportamento de alguns dos principais indices e indicadores financeiros, em especial os mais
observados nas carteiras dos RPPS ao longo de 2024. Adicionalmente, este relatério traz as

expectativas de mercado e tendéncias para 2025.

As informacgdes contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de cardter geral e
fornecimento de informacdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdao baseados em
informacdes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicacdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancgas. Nossos relatdrios nao

representam oferta de negociacao de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

Nao é permitido a divulgacdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo conteido por pessoas nao

autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito

obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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“Sucesso é a soma de pequenos esforgos, repetidos o tempo todo.”
-Robert Collier-

1. Breve comentario sobre os cenarios nacional e internacional ao final de 2023

Antes de remontarmos os principais eventos ocorridos durante o ano de 2024, é importante
pontuarmos, ainda que de forma resumida, como se deu a dinamica nos mercados ao final do
ano de 2023. A partir dai, apresentaremos a evolu¢do dos mercados ao longo do ano de 2024 e
seus desdobramentos, com reflexos no desempenho dos indicadores.

1.1. Comportamento dos mercados ao final de 2023

No inicio do semestre, no cendrio internacional, havia um movimento de alta de juros, advindas
do discurso duro dos bancos centrais e resiliéncia da inflagdo. Entretanto, com o passar do
periodo, houve uma melhora nas expectativas, a qual foi impulsionada pela indicagdo, por parte
do FED, sobre a possibilidade do inicio da redugao das taxas de juros ocorrer antes do previsto
nos EUA, e, além disso, diversos paises indicaram uma melhora no controle inflacionario.

Dessa forma, no fim do semestre, o cendrio externo apresenta uma tendéncia mais construtiva,
com a atividade econémica desacelerando, enquanto o mercado de trabalho ainda se mostra
aquecido. Sinalizando que o controle inflacionario esta evoluindo de maneira gradual, uma vez
que ndo houve uma desaceleragao mais acentuada da atividade econémica.

Nos EUA, embora, no inicio do periodo, houvesse a expectativa de aumento nas taxas de juros
devido a uma economia aquecida e dificuldades no controle da inflagdo, com alguma melhora no
cendrio, surgiu a expectativa do fim do ciclo de elevagdo das taxas, juntamente com a
manutencdo das taxas em niveis elevados por algum tempo. No entanto, no fim do periodo, os
diretores do FED surpreenderam o mercado ao revisarem suas projecdes para a taxa basica de
juros no curto/médio prazo, indicando trés redugdes em 2024. Isso reforgou a perspectiva de um
cenario positivo para a economia americana.

A economia chinesa apresentou perspectivas e dados de crescimento abaixo do esperado,
mesmo com medidas de estimulos econémicos adotadas pelo governo. O que de certa forma,
gera incertezas com relagao a sua efetividade dessas medidas. Assim, prevalece um cendrio de
cautela.

Nesse contexto, os principais indicadores do mercado internacional fecharam o ano em territdrio
positivo. Assim os indices como MSCI ACWI e S&P 500, em moeda original, respectivamente,
acumularam rentabilidade de +20,09% e +24,23%. J4, esses mesmos indices incluindo a varia¢do
cambial, respectivamente, renderam +11,43% e +15,27%.
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J4, no cendrio nacional, foi observado uma melhora no cenario devido aos dados de inflacdo e
atividade mais promissores, aliados a uma queda da curva de juros. Entretanto, vale mencionar
gue grande parte do movimento da curva de juros se deu devido a fatores econOmicos externos.
Adicionalmente, o cenario fiscal foi um tema importante ao longo do periodo.

Ao longo do semestre, tivemos importantes acontecimentos para o cendrio fiscal nacional.
Sendo, iniciado com a aprovacdo do projeto de Reforma Tributdria na Camara em julho,
representando um passo significativo para a melhoria fiscal do pais, e no fim do periodo a parte
constitucional da reforma tributdria foi aprovada, juntamente com a MP 1.185, pega importante
no ajuste fiscal. Contudo, a atencdo a politica fiscal continuard, pois as discussdes em volta
desses temas podem ser retomadas em 2024.

Nesse periodo, a inflagao evoluiu de forma favoravel, com desaceleragdo nas medidas de nucleo.
J4, a atividade comecou a apresentar uma trajetdria de desaceleracdo mais clara no fim do
semestre. Com isso, economia devera continuar mais fraca.

No segundo semestre, houve o inicio do ciclo de reducdo dos juros basicos até o patamar de
11,75%. Além disso, houve a sinalizacdo de que o ritmo de corte de juros devera ser mantido nas
primeiras reuniées de 2024, assim mantendo o processo de flexibilizacdo monetaria.

Na renda varidvel, os indices lbovespa e SMLL seguiram a mesma dindmica dos indices
internacionais, fechando o periodo em territério positivo. Respectivamente, apresentando um
retorno de +22,28% e +17,12% no ano.

2. Cenario Macroecondmico e Desempenho de indices em 2024

Como veremos adiante, tendo em vista o cendrio econdmico desafiador de 2024, somente
alguns indices do mercado conseguiram superar as metas atuariais, aqui propostas para o
estudo, foram representadas pelo IPCA e INPC mais 5,10%, taxa pré-fixada para 2024 pela SPREV,
através do Anexo VIl da Portaria MTP n2 1.467/22.

2.1. Cenario Macroecondomico em 2024

O ano foi marcado por importantes eventos econdmicos e politicos, com discussdes a respeito
do ciclo de reducdo de juros nos EUA. Por sua vez, o afrouxamento monetdrio foi observado na
Zona do Euro e, a partir de setembro, nos EUA. Ja ao fim do periodo, a eleigdo do governo
norte-americano e a definicdo de suas diretrizes econémicas tornaram-se pontos de atencao.

Nos EUA, inicialmente, a economia apresentou desaceleracdo, com sinais de enfraquecimento
no mercado de trabalho, o que aumentou a chance de corte de juros no segundo semestre, a
gual concretizou-se em setembro.
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No entanto com o passar do periodo, apds o inicio do ciclo de reducdo de juros, houveram sinais
de uma atividade econdmica aquecida. Assim, resultando na reprecificacdo da expectativa do
ritmo de reducdo de juros e, consequentemente, aumento da curva de juros.

Diante desse cenadrio, apds o inicio do ciclo de reducdo de juros, os membros do FED adotaram
um tom mais cauteloso. Além disso, de fato, em novembro houve a confirmacdo da diminuicdo
da intensidade de corte de juros. Diante desse ambiente, o FED adotou uma postura mais
cautelosa, sugerindo a continuidade do ciclo de restricdo econ6mica de forma mais moderada e
diminuindo a intensidade dos cortes de juros em sua ultima decisao.

O cendrio eleitoral Norte-Americano foi marcado por reviravoltas na corrida presidencial nos
EUA, com o atentado contra o candidato Donald Trump e a desisténcia do presidente Joe Biden
em favor de sua vice, Kamala Harris. O periodo eleitoral encerrou-se com a vitdria do partido
Republicano no Executivo e Legislativo. Nesse cendrio, aumentaram as expectativas de adocdo
de politicas protecionistas e intensificagdo de guerras comerciais. Além disso, as diretrizes de
politica econémica do novo governo tém ganhado destaque, sendo elas cruciais para a definicdo
do cenario dos juros americanos e podem, consequentemente, influenciar a inflacdo.

Na Zona do Euro, apds um periodo de estagnacdo econémica, o Banco Central deu inicio ao ciclo
de corte de juros em junho, sendo um movimento observado em outras reunides da instituicdo,
indicando a confianca no processo desinflaciondrio. O processo desinflacionario, por sua vez,
vem demonstrando sinais positivos, sendo reforcado pela perspectiva de desaceleracdo dos
saldrios, observada no inicio do periodo, e pela inflagdo apresentando maior consisténcia com a
meta ao longo do semestre, principalmente nos nucleos de servicos. Paralelamente, ao fim do
periodo, as preocupacdes com uma possivel guerra comercial tém levado as autoridades
monetarias a reforcar a necessidade de estimulos adicionais para mitigar os riscos de queda na
atividade econdmica.

Na China, ao longo do ano de 2024 persistiu um cendrio de cautela. Onde, apesar dos esforcos
governamentais, mesmo com o pacote de estimulos, a economia ainda apresenta fragilidade e
com a auséncia de sinais claros de recuperacdo. Além disso, as pressdes deflacionarias sao
desafios a serem enfrentados pelo pais.

Olhando para o mercado aciondrio internacional, os principais indices apresentaram resultado
positivo no ano. Onde, o MSCI ACWI e S&P 500 apresentaram retornos de +15,73% e +23,31%,
todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices
estrangeiros, sem considerar a variacdo cambial. Considerando esses mesmos indices, mas,
agora sem protecdo cambial, o MSCI ACWI e S&P 500 subiram +48,02% e +57,72% no acumulado
do ano, devido a desvalorizacdo do Real frente ao Délar.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 5



CONSULTORIA
No cenario doméstico, ao longo do ano, foi observado o aumento das curvas de juros, refletindo
0 aumento das incertezas no cenario econOmico e a inseguranga em relagdao a condugdo da
politica fiscal. Adicionalmente, o cambio tornou-se um ponto de atencdo, estando em niveis
relativamente depreciados.

Na parte fiscal, ao longo do ano, houveram diversos anuncios e fatores que ocasionaram em
incertezas a respeito da viabilidade do arcabouco fiscal para os préximos anos, como o envio do
projeto de LDO com metas desafiadoras que necessitavam de elevacdo de receitas, liberacdo de
despesas para 2024 e projetos de orcamento para 2025 com receitas incertas. Esses anuncios e
fatores auxiliaram no aumento de incertezas fiscais e questionamentos sobre a viabilidade do
arcabouco fiscal para os préximos anos.

O ambiente de desgaste e deteriora¢do do sentimento fiscal, gerou impacto sobre os precos dos
ativos levaram as autoridades a anunciar um pacote fiscal, o qual foi considerado insuficiente
para as necessidades atuais. Além disso, as medidas elaboradas pelo governo ainda precisam
tramitar pelo Congresso, o que pode resultar na diluicdo da proposta. Adicionalmente, a
alteracdo na faixa de isen¢do do Imposto de Renda podera reduzir a arrecadacdo a partir do ano
de 2026. Esses fatores contribuiram para aumentar o estresse no mercado financeiro.

Os dados econdmicos indicam uma economia em crescimento, com um mercado de trabalho
aquecido e taxas de desemprego em niveis baixos. Ao longo do periodo, esses fatores geraram
impacto sobre as expectativas inflaciondrias. Por sua vez, a inflacdo apresentou uma composicao
mais preocupante, ultrapassando as projecGes de curto prazo e registrando aceleracdo nos
componentes volateis e nos mais sensiveis a atividade econémica. Esse cenario indica cada vez
mais a necessidade de uma politica econémica mais restritiva.

O cambio, por sua vez, apresentou deterioracdo, sendo impactado pela incerteza a respeito da
sustentabilidade fiscal local e continuo aumento da demanda por ddlares, além disso a pressao
foi intensificada pelo cendrio em que a politica monetdria norte-americana gera dificuldades no
desempenho das moedas em relagdo ao dolar.

Ao longo do ano, houve a continuidade do movimento de reducdo dos juros até o patamar de
10,50%. No entanto, devido a preocupacdo com a inflacdo, o Copom adotou uma postura mais
conservadora, sendo ainda considerado a possibilidade de aumentar os juros. No segundo
semestre, devido a incerteza fiscal, pressdes inflacionarias e depreciacdo cambial, ocorreu o
inicio e posterior intensificacdo do ciclo de aperto monetario. Adicionalmente, na ultima reunido
de 2024, o Copom indicou que havera mais duas altas de juros no inicio de 2025.

Na renda variavel, os indices Ibovespa e SMLL seguiram na contramdo do movimento observado
no mercado internacional, fechando o periodo em territério negativo. Assim, respectivamente,
os indices obtiveram um retorno de -10,36% e -25,03% no acumulado do ano.
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2.2. Comparativo das expectativas de mercado ao longo do periodo
Para uma compreensdao mais clara sobre a dindmica dos eventos que ocorreram, ao longo ano, a
seguir apresentaremos os seus impactos nas expectativas de mercado através da comparagdo
entre o primeiro e ultimo Relatdrio Focus de 2024, divulgados pelo Banco Central.

Relatorio Focus de 05.01.2024

2023 2024
Ag regado Ha4 Ha1 Hoje Comp. ; Resp. S‘dias Resp. Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp. s‘dia_s Resp.
* *x utei; EE 2 | * *x Gteis ke
IPCA (variagdo %) 4,51 446 447 A (1) 147 4,54 44 393 390 39 = (1) 145 3,83 44
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 2,92 292 292 = (4) 108 293 30 1,51 152 159 A (1) 106 1,50 29
Cambio (R$/US$) 4,95 - - 5,00 500 500 = (4 114 500 32
Selic (% a.a) 11,75 - - 9,25 900 900 = (2 138 925 37
IGP-M (variacdo %) -3,46 - - 4,09 407 406 V (1) 71 4,27 20
IPCA Administrados (variagao %) 911 918 916 V (1) 91 9,21 19 441 433 430 YV (5 88 412 18
Conta corrente (USS bilhoes) -36,50 -32,00 -32,00 = (2) 30 -40,00 7 -41,95 -40,30 -40,30 = (1) 28 -42,00 7
Balanca comercial (USS bilhces) 78,80 81,30 - 68,50 70,50 70,50 = (1) 26 80,00 5
Investimento direto no pais (US$ bilhoes) 6146 59,00 59,00 = (1) 28 63,60 7 70,00 6500 6500 = (2) 26 70,00 7
Divida liquida do setor pablico (% do PIB) 61,00 61,05 61,00 Vv (2) 26 60,10 6 64,10 6445 6425 Vv (2 26 64,05 6
Resultado primério (% do PIB) -1,200 -150 200 V (5 37 -139 9 076 -080 -080 = (3) 37 -0,80 9
Resultado nominal (% do PIB) 7,80  -830 -840 V (1) 25  -7,60 6 -680 -680 -680 = (6) 25 -7,05 6
Relatorio Focus de 27.12.2024
2024 2025
Ag regado Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp. 5dias Resp.
1 * *x l“teis EE e | * Ead ﬁ(eis ke
IPCA (variagdo %) 471 491 490 V (1) 152 490 103 4,40 484 49 A (11) 150 509 102
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 3,22 349 349 = (1) 114 350 66 1,95 202 201 V (1) 112 200 65
Cambio (R$/USS) 5,70 600 605 A (4 124 6,06 78 5,60 590 596 A (9) 122 6,00 77
Selic (% a.a) 11,75 - - 12,63 1475 1475 = (1) 144 15,00 86
IGP-M (variacao %) 6,18 6,57 - 4,16 490 487 V (1) 77 5,00 49
IPCA Administrados (variagao %) 4,66 469 469 = (1) 99 4,68 79 4,13 439 440 A (3) 98 44 78
Conta corrente (USS bilhoes) -49,79 -51,90 -51,90 = (1) 29 5190 15 -48,60 -50,00 -50,00 = (1) 28 -51,80 15
Balanga comercial (USS bilhoes) 7500 7430 7415 VvV (2) 28 7340 13 76,02 7429 7429 = (1) 26 6950 12
Investimento direto no pais (US$ bilhoes) 71,10 70,55 7000 ¥V (1) 29 70,00 14 73,25 70,00 70,00 = (2) 28 70,00 14
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 6340 62,70 62,80 A (1) 31 62,75 12 67,00 67,00 67,00 = (4) 31 6715 12
Resultado primaério (% do PIB) -0,50 -050 -050 = (5) 42 -0,50 25 -0,70 -060 -060 = (1) 40 -0,60 25
Resultado nominal (% do PIB) -7,80 -788 790 v (3) 27 -8,00 13 -8,09 -830 -838 v (2 27 -840 13

Observando os Relatérios Focus de 05.01.2024 e 27.12.2024, é possivel notar a elevagao das
expectativas do mercado para todas as varidveis de expectativas para o fim de 2024.

Além disso, vale destacar que no dia 05.01.2024 a taxa Selic estava em 11,75. Assim a
expectativa era de reducdo da taxa Selic, o que de fato ocorreu até o patamar de 10,50,
conforme Item 2.1. “Cendrio Macroecondomico em 2024”. Entretanto, conforme mencionado
anteriormente, devido ao ambiente de incertezas as expectativas de reducdo da taxa foram
revertidas para um movimento de alta de juros. Destacando que a Selic fechou o0 ano em 12,25.

Dessa forma, é possivel concluir que no decorrer do ano de 2024 o cenario alternou de um ciclo
econOmico expansionista para um contracionista.
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2.3. Dinamica dos mercados e Desempenho de indices em 2024

Para melhor entendimento sobre a dindmica dos eventos que mais impactaram os mercados ao
longo de 2024, apresentamos abaixo um grafico de retornos acumulado no ano, com separacao
por trimestres, na tentativa de evidenciarmos alguns eventos relevantes para cada um dos
periodos.

Vale mencionar, os indicadores apresentados no grafico sdo os mesmos presentes na tabela da
pagina 9.

Grdfico de retorno em 2024 - de 01.01.2024 até 31.12.2024
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Além disso, no intuito de evidenciar os impactos dos eventos abordados anteriormente no
tépico “Cendrio Macroecondmico em 2024”, a tabela abaixo demonstra os retornos obtidos nos

principais indices do mercado em janelas mensais e no acumulado do ano de 2024.

Tabela de Retornos em 2024 - de 01.01.2024 até 31.12.2024

indices Financeiros em 2024

Indicadores 12 Trimestre 22 Trimestre 32 Trimestre 42 Trimestre No ano
janeiro|fevereiro| marco abril | maio | junho julho | agosto |setembro outubro|novembro|dezembro
Renda Fixa
IMA-S 0.99% : 0.82% : 0.86% [ 0.90% : 0.83% : 0.81% 0.94% : 0.90% : 0.87% [ 0.98% : 0.83% : 0.86% |[11.11%
CDI 0.97% : 0.80% : 0.83% | 0.89% : 0.83% : 0.79% 091% : 0.87% : 0.83% | 0.93% : 0.79% : 0.93% |10.87%

IRF-M 1 0.83% : 0.76% : 0.84% | 0.58% : 0.78% : 0.63% | 0.94% : 0.77% : 0.82% | 0.84% : 057% : 0.70% | 9.46%
IMA-B5 0.68% : 0.59% : 0.77% |-0.20%: 1.05% : 0.39% | 0.91% : 0.59% : 0.40% | 0.74% : 0.36% : -0.28% | 6.16%
IDKAIPCA2A | 0.81% : 0.42% ‘@ 0.99% |-0.29%:@ 1.07% : 0.18% | 0.75% : 0.60% : 0.39% | 0.81% ‘' 0.22% : -0.24% | 5.84%
IMA-GERAL | 0.47% @ 0.64% : 052% |-0.22%: 0.95% : 0.05% | 1.36% : 0.79% - 0.34% | 0.38% : 0.32% - -0.59% | 5.10%

IRF-M 0.67% : 0.46% : 0.54% |-0.52% : 0.66% : -0.29% | 1.34% : 0.66% : 0.34% | 0.21% : -0.52% : -1.66% | 1.86%
IRF-M 1+ 0.60% : 0.34% : 0.43% |-1.02% : 0.60% : -0.72% | 1.55% : 0.60% : 0.11% | -0.14% : -1.13% : -2.96% | -1.81%
IMA-B -0.45% @ 0.55% : 0.08% |[-1.61% : 1.33% : -0.97% | 2.09% : 0.52% : -0.67% | -0.65% : 0.02% :@ -2.62% |-2.44%

IMA-B5+ -1.47% . 0.51% . -0.55% [-2.91% . 1.59% . -2.25% | 3.24% . 0.77% . -1.42% | -1.66% . -0.23% . -4.37% [ -8.63%
IDKA IPCA 20A [ -3.34% : 0.22% : -1.51% | -4.90% : 2.01% : -5.03% | 6.19% : 0.42% : -3.07% | -4.24% : -0.82% : -8.35% [-20.91%

Renda Variavel
IDIV -3.51% : 0.91% : -1.20% |-0.56% : -0.99% : 1.99% | 1.89% : 6.69% : -0.72% | -1.72% : -0.07% : -4.89% | -2.62%
IFIX 0.67% © 0.79% © 143% |-0.77%: 0.02% © -1.04% | 0.52% : 0.86% @ -2.58% | 3.06% : -2.11% : -0.67% |-5.89%

IBRX - 50 -4.15%5 0.91% -0.81% —0.62%5 -3.11% 1.63% | 3.15% 6.51% -3.26% -1.49%5 -2.62% -4.02% | -8.13%

IBrX-100 | -451%: 0.96% : -0.73% |-1.34%: -3.18% : 151% | 2.90% : 6.60% : -2.97% |-1.53% : -2.91% : -4.38% [-9.71%

lbovespa | -4.79% : 0.99% : -0.71% |-1.70%: -3.04% : 1.48% | 3.02% : 6.54% : -3.08% | -1.60% : -3.12% @ -4.28% [-10.36%

IVBX-2 | -4.91%: 2.30% @ 150% |-5.81%: -3.66% :@ 2.23% | 4.28% : 5.09% : -4.07% | -1.17% : -3.05% :@ -5.44% |-12.75%
ISE -4.96% 1 1.99% : 121% |[-6.02%: -3.61% : 1.10% | 2.83% : 5.99% : -2.62% | -2.48% : -5.60% : -6.77% |-18.14%
SMILL -6.55% : 0.47% @ 2.15% |-7.76%: -3.38% : -0.39% | 1.49% : 4.51% : -4.41% | -1.37% : -4.48% : -7.83% |-25.03%

Investimentos no Exterior

Global BDRX | 4.78% : 6.30% : 4.04% | 0.57% : 7.32% : 12.79% | 0.29% : 0.55% : -0.21% | 6.02% : 8.32% : 4.64% |70.59%

S&P500 | 3.94% : 5.80% : 3.37% |-0.79%: 6.22% : 9.73% | 3.01% : 2.18% : -1.73% | 5.00% : 10.77% : -0.26% |57.72%
MSCIACWI | 2.86% : 4.79% : 3.14% | 0.00% : 5.22% : 8.28% | 3.40% : 2.29% : -1.59% | 3.63% : 857% : -0.22% |48.02%

S&P 500 . . . . . . . .
(orig) | 151 S17% [ 310% |-416% 480% 1 347% | 113% | 228% 1 202% | 0.99% 1 573% 1 -2.50% |23.31%
MSCI ACWI : : : : : : : :
morig) | 053 1 A17% 28w | 339% 1 38% 1 210% | 151% © 240% D 217% | 220% | 363% [ 245% |1573%

Meta Atuarial

IPCA +5,10% | 0.86% : 1.21% : 0.56% | 0.82% : 0.88% : 0.61% 0.84% : 0.42% : 0.86% | 1.02% : 0.77% : 0.94% |[10.20%

INPC+5,10% | 1.01% : 1.19% : 0.59% | 0.81% : 0.88% : 0.65% | 0.72% : 0.29% : 0.90% | 1.07% : 0.71% : 0.90% |10.13%
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2.4. Comparativo indices x Meta Atuarial em 2024

Com o intuito de realizar um comparativo, abordado no grafico e tabela abaixo, entre os indices
de mercado e as Metas Atuariais, utilizamos alguns dos principais indicadores do mercado local
para renda fixa e renda variavel. Além disso, para bolsa internacional utilizamos o S&P 500, MSCI
ACWI e o GLOBAL BDRX. Para ativos imobilidrios utilizamos o IFIX.

Grdfico de Dispersdo em 2024 - de 01.01.2024 a 31.12.2024
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Volatilidade (Anualizada)

Retorno

Olhando para o grafico apresentado acima, em especial para a “Linha das Metas Atuariais”, com
destaque em vermelho, é possivel constatar a dificuldade para o atingimento das metas por
parte dos Institutos, uma vez que grande parte dos indices utilizados neste relatério nao
superaram a rentabilidade das metas.
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Tabela de Retorno e Volatilidade em 2024 - de 01.01.2024 a 31.12.2024

Ativo Retorno Volatilidade

(Anualizada)
Global BDRX : 70,59% 5 16,57%
S&P 500 : 57,72% : 15,18%
MSCI ACWI : 48,02% : 12,81%
S&P 500 (Moeda Original) : 23,31% : 12,42%
MSCI ACWI (Moeda Original) : 15,73% : 10,34%
IMA-S : 11,11% : 0,07%
col : 10,87% : 0,03%
IPCA + 5,10% : 10,20% : 0,16%
INPC + 5,10% : 10,13% : 0,18%
IRF-M 1 : 9,46% : 0,45%
IMA-B 5 : 6,16% : 2,11%
IDKA IPCA 2 Anos : 5,84% : 2,35%
IMA Geral : 5,10% : 1,89%
IRF-M : 1,86% : 3,21%
IRF-M 1+ : -1,81% : 4,70%
IMA-B : -2,44% : 4,65%
IDIV : -2,62% : 12,04%
IFIX : -5,89% : 7,26%
IBX-50 : -8,13% : 12,69%
IMA-B 5+ : -8,63% : 7,02%
IBX : -9,71% : 12,81%
Ibovespa : -10,36% : 12,83%
IVBX-2 : -12,75% : 15,75%
ISE : -18,14% : 16,06%
IDKA IPCA 20 Anos : -20,91% : 12,51%
SMLL : -25,03% : 19,37%

Adicionalmente, podemos observar que a maior parte dos indices do mercado utilizados neste
relatério ndo tiveram éxito em superar a Meta Atuarial. Sendo que somente sete indices
obtiveram retorno acima da Meta Atuarial, onde dois deles de Renda Fixa e o restante de Renda
Varidvel do mercado internacional.
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3. Expectativas de Mercado para 2025

3.1. Boletim Focus

2025 2026

Agl'egado Haa Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp.
Hoje (* = (teis %+ Hoje L* **  (teis
IPCA (variagao %) 4,60 499 500 A (13) 143 514 51 4,00 403 405 A (3) 135 400 50
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 2,01 202 202 = (1) 103 206 31 2,00 180 180 = (2 9 185 30
Cambio (R$/USS) 5,85 600 600 = (1) 116 600 38 5,80 590 600 A (1) 101 600 37
Selic (% a.a) 1400 1500 1500 = (1) 140 1500 41 11,25 1200 1200 = (2 129 1200 39
IGP-M (variagao %) 4,50 487 4871 = (2 75 480 23 4,00 422 423 A (9 62 420 19
IPCA Administrados (variacao %) 4,15 442 448 A (5 94 451 28 3,98 400 400 = (3) 80 405 26
Conta corrente (USS$ bilhces) -48,90 -50,00 -50,00 = (3) 27 -50,76 9 -50,00 -50,00 -50,00 = (4) 24 -5246 8

Balanga comercial (USS bilhoes) 7437 7420 7395 ¥V (2) 24 7450 8 7800 77,95 7700 ¥ (2 21 71,50
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 70,00 70,00 70,00 = (4) 25 70,00 8 7525 7490 7500 A (1) 2 7189 7
Divida liquida do setor pablico (% do PIB) 67,00 6695 6695 = (1) 27 6698 10 7032 7080 71,19 A (1) 26 7100 10
Resultado primério (% do PIB) 064 -060 -060 = (3) 42 -060 15 -0,50 050 050 = (4 38 -050 15
Resultado nominal (% do PIB) 815 -838 -837 A (1) 26 -819 9 -1,50 -760 -155 A (1) 24 -150 9

Relatdrio Focus de 10.01.2024. Fonte: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus
3.2. Dinamica das Expectativas de Mercado

Como destaques para o final de 2025, o ultimo Boletim Focus apresentou expectativas elevadas
para a inflacdo e estaveis para a taxa Selic, PIB e Cambio.

Inflagdo (IPCA): Para o final de 2025 e 2026 houve elevacdo das expectativas, respectivamente,
para 5,00% e 4,05%

SELIC: Para o final de 2025 e 2026 tivemos a estabilidade das expectativas, respectivamente, em
15,00% e 12,00%.

PIB: A expectativa para o final de 2025, em relagdo ao PIB, foi mantida em 2,02%. Seguindo o
mesmo movimento, para o final de 2026 a expectativa permaneceu em 1,80%.

Cambio (Délar/ Real): Para o final de 2025 a expectativa foi mantida em RS 6,00. J4 para o final
de 2026, em relacdo ao ultimo relatdrio, a expectativa foi elevada para RS 6,00.
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4. Comentarios sobre as Expectativas de Mercado para 2025

Tomando o Relatdrio Focus como referéncia de mercado para o final de 2025, vimos que o mercado
espera Inflagao de 5,00% e taxa Selic de 15,00%, o que nos traria uma taxa de juros real esperada de
9,52%, se tudo o mais constante. Certamente essa taxa de juros real projetada para o final de 2025 é
positiva para os RPPS, ao considerarmos que a taxa pré-fixada para 2025, através do Anexo VIl da
Portaria MTP n2 1.467/22, esta limitada em 5,47%.

No entanto, o mesmo relatdrio aponta para uma reducdo da taxa Selic, até que ela atinja 12,00% ao
final de 2026, com taxa de inflagdo esperada de 4,05%, se tudo o mais constante, apontando para
juros reais esperados de 7,64%. E certo que o aperto monetario tornou os investimentos em renda
fixa mais atrativos, com melhora na relacdo risco/retorno, mas, de acordo com esse mesmo relatério
essas taxas tendem a retornar para o movimento de redug¢do nos proximos anos, destacando ainda
gue o passivo atuarial tem um horizonte de longo prazo, havendo ainda a necessidade de casamento
de ativos com passivos.

Repetindo o que temos comentado acerca dos prémios trazidos pelas NTB-s, a estratégia de compra
direta de NTN-Bs, para carregamento até o vencimento, pode auxiliar em uma “ancoragem de
rentabilidade” acima da meta atuarial do RPPS, bem como, pode contribuir proporcionalmente para
a reducdo da volatilidade global da carteira de investimentos do Instituto, devido ao beneficio da
“marcacdo na curva” do preco desse ativo.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETT)” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 03.01.2025, e apresentada no “Anexo | -
Curva de Juros e Inflacdo” como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 9
anos apresentava taxa de retorno estimada em 7,54% a.a., acima da taxa pré-fixada para 5,47%
limitada pela SPREV para o ano de 2025. Comparativamente, em 08.12.2023 essa mesma taxa estava
em 5,65% a.a.

Assim, enfatizamos as boas condicdes de risco/retorno para ativos de renda fixa, mas, de forma mais
assertiva para a elaboracdo de Politicas de Investimentos, com a adoc¢do dos devidos critérios
técnicos para a definicdo de macro alocacdo de ativos, selecdo de gestores, e, com boa diversificacdo
na alocacdo entre os produtos de investimento, as estratégias também poderiam considerar, em
alguma proporcdo, além dos ativos de renda fixa, produtos estruturados, exposicdo em renda
varidvel e considerar a possibilidade de alocagdo em “investimentos no exterior”, com vista a
obtencao de ganhos de capital e reducdo do risco Brasil.

De qualquer forma, salientamos que, para uma alocacdo mais eficiente, técnica, com indicagcdo mais
precisa de fatores de risco, é necessaria a realizacdo do estudo de ALM (Asset Liability Management)
em bases anuais. Esse estudo, previsto inclusive no manual técnico do Pré-Gestdo, adotado pela
SPREV-MTP, é realizado para identificar a alocacdo ideal dos ativos, tendo em vista o passivo atuarial
e a necessidade de rentabilizacdo desses ativos (meta atuarial), de forma a neutralizar um
"descasamento" entre as taxas de crescimento do ativo (investimento) e do passivo atuarial (fluxo de
pagamento de beneficios futuros).
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Anexo | — Curva de Juros e Inflagao

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 03.01.2025,
estima uma taxa real de juros de 7,54% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real
= Curva de Juros Real
Taxa
Ano 9.0

Dez/23 Jan/25
1 6.21% 6.99%
2 5.61% 7.85%
3 5.51% 7.93%
4 5.51% 7.88%
5 5.54% 7.81% 3.00
6 5.60% 7.73% 2.00%
7 5.60% 7.66% 1.00%
3 5.62% 7.60% 00 : i )
9 5.65% 7.54%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia dez/23 divulgada em 08.12.2023 e referéncia jan/25 divulgada em 03.01.2025

Taxa de Inflagao Implicita: A curva de inflagao implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
03.01.2025, estima uma taxa de inflagdo maxima de 6,63% a.a. para 9 anos.

Curva de Inflacdo Implicita
Taxa* Curva de Inflagdo Implicita
Ano 8.007
Dez/23 Jan/25

1 3.91% 7.55% =

2 4.24% 7.14%

3 4.47% 7.05%

4 4.67% 7.00% s

5 4.84% 6.94% e

6 4.96% 6.87%

7 5.05% 6.79% 459 /

8 5.10% 6.71% aome; ! . . . i .

9 5.14% 6.63%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia dez/23 divulgada em 08.12.2023 e referéncia jan/25 divulgada em 03.01.2025

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em

03.01.2025, estima uma taxa prefixada de juros de 14,66% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Pré
Taxa® Curva de Juros Prefixado
Ano
Dez/23 Jan/25 S

1 10.36% 15.07% e
2 10.10% 15.55% 121
3 10.23% 15.54%
4 10.45% 15.43% A0%
5 10.65% 15.29% 00%
6 10.80% 15.13% “
7 10.92% 14.97% 2.0
8 11.01% 14.81% 0o% S ; :
9 11.08% 14.66%

* FONTE: ANBIMA; Referéncia dez/23 divulgada em 08.12.2023 e referéncia jan/25 divulgada em 03.01.2025
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