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1 - Introdugdo

O Instituto de Previdéncia Municipal de Limeira — IPML é uma autarquia
municipal de carater ndo econdémico e sem fins lucrativos, com autonomia
administrativa, financeira, técnica e patrimonial, instituida pela Lei Complementar n?
400, de 29 de novembro de 2007, e reorganizada pela Lei Complementar n2 855/2020
e suas alteragdes, que promoveram a reforma administrativa e a reestruturagdo do
guadro de pessoal.

Sua finalidade é administrar, gerenciar e operacionalizar o Regime Proprio de
Previdéncia Social (RPPS) dos servidores publicos efetivos da Prefeitura Municipal, das
autarquias e da Camara Municipal de Limeira e seus dependentes.

A Politica de Investimentos do IPML para o exercicio de 2026 esta
fundamentada na Resolugdo CMN n2 4.963/2021, que dispde sobre as diretrizes para
aplicagdo dos recursos dos regimes préprios de previdéncia social. Sua finalidade é
estabelecer diretrizes técnicas e estratégicas para a aplicagdo dos recursos
garantidores dos beneficios previdenciarios, com foco na sustentabilidade do RPPS e
na mitigagdo dos riscos financeiros e atuariais, em conformidade com o modelo de
segregag¢ao de massa vigente.

A presente Politica foi discutida e aprovada pelo Conselho Administrativo em
reunido extraordinéria realizada em 09/12/2025.

O IPML é certificado no Nivel | do Pr6-Gestdo RPPS, programa do Ministério da
Previdéncia que reconhece boas praticas de governanga, controles internos e gestdao
de investimentos. Constituem érgaos de gestdo do Instituto o Conselho Administrativo,
a Superintendéncia e o Conselho Fiscal, que atuam de forma integrada e colegiada,
assegurando a transparéncia, a legalidade e o profissionalismo na conducgdo das
atividades previdenciarias.

2 Definigdes

Ente Federativo: MUNICiPIO DE LIMEIRA, ESTADO DE SAO PAULO.

Unidade Gestora: INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LIMEIRA- IPML
CNPJ: 09.626.556/0001-62

Meta de Retorno Esperada: IPCA +5,72%

Categoria do Investidor: QUALIFICADO — PRO GESTAO NIVEL |
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3 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de
Investimentos buscam garantir, ao longo do tempo, a seguranca, liquidez e
rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e passivos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LIMEIRA- IPML, bem como procuram
evitar a exposigdo excessiva a riscos atraves de critérios estabelecidos.

Esta Politica de Investimentos entrara em vigor em 01 de janeiro de 2026. O
horizonte de planejamento utilizado na sua elaboragdo compreende o periodo de 12
meses que se estende de janeiro a dezembro de 2026.

O referido documento esta de acordo com a Resolugdo CMN n2 4,963/2021 e
a Portaria MTP n? 1.467/2022 que dispdem sobre as aplicagdes e sobre o
monitoramento dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social
instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios, bem como estabelece os
pardmetros minimos para as aloca¢des de recursos e limites utilizados, sejam eles de
concentragdo por veiculo, emissor e ou segmento; o modelo de gestdo a ser utilizado;
a meta de rentabilidade perseguida e seus acompanhamentos.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o
apre¢amento dos ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em consonancia com
as definicdes constantes na Resolucdo CMN n2 4.963/2021 e na Portaria MTP n2
1.467/2022.

Havendo mudangas na legislagdo ou necessidade de adequagdo a mudangas de
mercado e cendrio que, de alguma forma, tornem estas diretrizes inadequadas
durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimentos e os seus
procedimentos serdo alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de
rentabilidade ou exposigdo desnecessaria a riscos, conforme definigdes constantes na
Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e na Portaria MTP n2 1.467/2022. Caso seja necessdrio,
deve ser elaborado um plano de adequacgdo, com critérios e prazos, assim como
aprovagdo do Conselho Administrativo previamente a sua execugdo, sempre com o
objetivo de preservar os interesses do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
LIMEIRA- IPML, desde que este plano ndo seja contrario ao arcaboucgo legal
constituido.

Se nesse plano de adequacgdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas
disposicBes transitérias da nova legislagdo for excedido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE LIMEIRA- IPML deverd comunicar oficialmente a Secretaria de
Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia.
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4 Governanga

A adogdo das melhores praticas de Gestdo Previdenciaria, de acordo com a
Portaria MTP n2 1.467/2022 e o Manual do Pré-Gestao versdo 3.6/25, tem por objetivo
incentivar o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LIMEIRA- IPML a adotar
melhores praticas de gestdo previdenciaria, que proporcione maior controle dos seus
ativos e passivo e mais transparéncia no relacionamento com os segurados e a
sociedade. Tal adogdo garantira que os envolvidos no processo decisério de alocagdo
dos recursos garantidores cumpram seus codigos de conduta pré-acordados a fim de
minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres, e, visem a promogdo de
elevados padrdes éticos na condugdo das operagdes.

A implantacgdo do Pré-Gestdo, cuja certificagdo se deu em 04/06/2024, o IPML
cumpriu todas as exigéncias no Programa de Certificagcdo Institucional e Modernizagdo
da Gestdo dos Regimes Prdprios de Previdéncia Social, instituido pela Portaria MPS n°
185/2026. O IPML demonstrou ter adotado adequadas préticas de gestdo
previdenciaria relativas a Controles Internos, Governanga Corporativa e Educagdo
Previdenciaria.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete a unidade gestora
em conjunto com o Comité de Investimentos a elaboragdo da Politica de
Investimentos, que sera submetida a aprova¢do do Conselho Administrativo, o agente
superior nas definigdes das politicas e das estratégias gerais da Instituigdo.

Ainda de acordo com os normativos, este documento estabelece os principios
e as diretrizes a serem seguidas na gestdo dos recursos garantidores correspondentes
as reservas técnicas, fundos e provisGes, sob a administragdo deste INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LIMEIRA- IPML, visando atingir e preservar o equilibrio
financeiro e atuarial, e a solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sdao complementares, isto &€, coexistem com
aquelas estabelecidas pela legislagao aplicavel, sendo os administradores e gestores
incumbidos da responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que nao

estejam transcritas neste documento.

5 Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MTP n2 1.467/2022, especificamente a Secdo | do
Capitulo VI, combinado com a Resolugdo n2 02 de 10 de outubro de 2012 e suas
alteragdes posteriores através da Resolugdo Interna n? 01 de 03 de julho de 2018 e
Resolugdo n2 06 de 01 de janeiro de 2023, o Comité de Investimento do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LIMEIRA- IPML é formado por servidores publicos,
podendo ser indicados servidores ativos da Prefeitura Municipal, Cdmara Municipal,
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preenchendo os requisitos estabelecidos no paragrafo primeiro da referida resolugdo,
possuindo carater consultivo. O fato de em sua composigdo estarem presentes
pessoas tecnicamente preparadas permite que seja responsdvel por zelar pela
implementagdo desta Politica de Investimentos e realizar recomendagdes junto a
unidade gestora e ao Conselho Administrativo.

O Comité de Investimento é formado por 03 membros. Todos os membros do
comité sdo certificados conforme disposto a seguir:

- QUANTIDADE DE | VENCIMENTO DAS
TIPO DE CERTIFICACAO MEMBROS CERTIFICACOES
09/11/27
CP RPPS CGINV 3 03/01/28
26/04/28

6 Processo de tomada de decisdo

O processo de tomada de decisdo inicia-se no Departamento Financeiro,
responsavel por verificar o credenciamento das instituigdes e o enquadramento legal
e técnico das propostas de investimento. Apds essa conferéncia inicial, as propostas
sdo encaminhadas ao Comité de Investimentos, que analisa riscos, rentabilidade
esperada, histérico dos fundos, qualidade da gestdo e aderéncia a Politica de
Investimentos, incluindo limites, segmentag¢do e compatibilidade com o cenario
macroecondmico. O Comité analisa formalmente, registrando justificativas e
recomendagbes em ata. Apds, a recomendagdo é encaminhada ao Conselho
Administrativo para aprovagdo final. Aprovada a operagdo, o Departamento
Financeiro executa a aplicagdo por meio de instituicdes credenciadas e plataformas
eletrénicas. Apds a execugado, inicia-se o monitoramento continuo de enquadramento,
risco e desempenho, garantindo conformidade com a legislagdo e permitindo ajustes

quando necessarios, mantendo todo o processo documentado e rastreavel.

7 Algadas para investimentos e credenciamentos

As algadas para movimentagdo dos recursos financeiros e investimentos sdo as

seguintes:
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7.1 - Do Superintendente em conjunto com o Diretor Financeiro

| - Movimentar as contas-correntes, efetuando os resgates necessarios nos fundos de
investimentos para pagamento dos beneficios dos aposentados e pensionistas do
IPML.

Il - Aplicar eventuais disponibilidades financeiras em contas correntes e receitas
provenientes de compensagdo previdenciaria em fundos previamente credenciados e

autorizados ao recebimento desses valores pelo Conselho Administrativo.

Il - Aplicar as receitas relativas ao recolhimento mensal das contribui¢des patronal e
dos servidores, assim como os cupons de juros semestrais provenientes dos Titulos

Publicos Federais, ficando estes pré autorizados pelo Conselho Administrativo.

7.2 - Do Comité de Investimentos

| - Credenciamento de fundos de investimentos, assim como os prestadores de
servigos do fundo, ficando sua aceitagdo sujeita a aprovagdo do Conselho
Administrativo.

Il - Recomendar alocagdes ou realoca¢des em fundos de investimentos ao Conselho
Administrativo.

IIl - Elaborar a Politica de Investimentos e suas revisdes, ficando suas aprovagdes
sujeitas ao Conselho Administrativo.
7.3 - Do Conselho Administrativo

| - Aprovagdo do credenciamento de fundos de investimentos, assim como os seus

prestadores de servigos.

Il - Aprovacdo das alocagdes e realocacSes de valores entre os fundos de investimentos
na carteira, bem como novas aplicagdes.

IIl - Aprovacgdo da Politica de Investimentos e suas revisGes.

IV — Aprovagdo da aquisicdo de Titulos Publicos Federais, com suporte em estudo de
ALM.

V - Aprovacdo da composigdo do Comité de Investimentos, indicados pela
Superintendéncia.
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8 Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos tera a fungdo de auxiliar o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LIMEIRA - IPML no acompanhamento e monitoramento
do desempenho do risco de mercado, do enquadramento das aplicagdes dos recursos
e do confronto do retorno observado vis a vis o seu retorno esperado. Essa consultoria
deverd ser cadastrada junto a CVM unica e exclusivamente como consultora de valores
mobilidrios. O contrato firmado com a Consultoria de Investimentos deverd
obrigatoriamente observar as seguintes Clausulas:

8.1 - que o objeto do contrato serd executado em estrita observancia das normas da
CVM, inclusive da INCVM n2592/2017;

8.2 - que as analises fornecidas serao isentas e independentes; e

8.3. - que a contratada ndo percebe remuneragdo, direta ou indireta, advinda dos
estruturadores dos produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em perfeita
consondncia ao disposto no Art. 24 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021: Art. 24. Na
hipdtese de contratagdo objetivando a prestagdo de servigos relacionados a gestdo dos
recursos do regime préprio de previdéncia social: (...) lll - a contratagéo sujeitard o
prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente, em relagéio as
aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social, a fim de que: a) ndo
recebam qualquer remuneragdo, beneficio ou vantagem que potencialmente
prejudiquem a independéncia na prestagéo de servico; b) ndo figurem como emissores

dos ativos ou atuem na originacdo e estruturacdo dos produtos de investimento.

9 Modelo de Gestdo

A gestdo das aplicagdes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE LIMEIRA- IPML, de acordo com o Artigo 95, da Portaria MTP n2
1.467/2022, sera prépria, ou seja, a Autarquia Previdenciaria realizara diretamente a
execugdo de sua Politica de Investimentos, decidindo sobre as alocagdes dos recursos,
respeitando os pardmetros da legislagio vigente, Resolucdo CMN n2 4.963/2021.

Rua Wilson Vitorio Colleta, n°® 111 — Jardim Maria Buchi Modeneis - Limeira SP. - CEP: 13.482-225 8
Fone: (19) 34441753 / 3444-2018

Edicao n? 7138 - Limeira, 13 de dezembro de 2025



Pagina 25 de 49

Ja8

IPML

Institulo de Previdéncia
Municipal de Limeira

ESTADO DE SAQ PAULO - BRASIL

10 Segregagdo de Massa

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LIMEIRA- IPML, possui
segregacdo de massa do seu plano de beneficios desde 02/03/2020.

A Segregacio de Massa dos segurados do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE LIMEIRA- IPML é uma separagdo desses segurados em dois grupos
distintos, a partir da definicdo de uma data de corte, sendo um grupo intitulado de
PLANO FINANCEIRO e o outro de PLANO PREVIDENCIARIO. Essa data de corte néo
podera ser superior a data de implementacdo da segregacgdo.

O Plano Financeiro é um sistema estruturado somente no caso de segregac¢do
da massa, onde as contribui¢des a serem pagas pelo ente federativo, pelos servidores
ativos e inativos e pelos pensionistas vinculados sdo fixadas sem objetivo de
acumulagdo de recursos, sendo as insuficiéncias aportadas pelo ente federativo,
admitida a constituicdo de Fundo Financeiro.

O Plano Previdenciario é um sistema estruturado com a finalidade de
acumulagdo de recursos para pagamento dos compromissos definidos no plano de
beneficios do REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DE LIMEIRA- IPML, sendo o
seu plano de custeio calculado atuarialmente segundo conceitos dos regimes
financeiros de Capitalizagdo, Reparticdo de Capitais de Cobertura e Reparticdo

Simples.

11 Credenciamento

As aplicagbes dos recursos do RPPS deverdo observar os parametros de
mercado e poderdo ser realizadas por meio de institui¢Ges publicas ou privadas, desde
que registradas, autorizadas ou credenciadas pela CVM ou pelo Banco Central do
Brasil.

Os critérios para o credenciamento das Institui¢des deverdo estar relacionados
a boa qualidade de gestao, ao ambiente de controle interno, ao histérico e experiéncia
de atuagdo, a solidez patrimonial, ao volume de recursos sob administracdo, a
exposi¢do a risco reputacional, ao padrdo ético de conduta e a aderéncia da
rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros destinados a mitigacdo de
riscos e ao atendimento aos principios de seguranga, protec¢do e prudéncia financeira,
assim como esta parametrizado no Regulamento Interno desta Autarquia,
disponibilizado no site do Instituto.

De acordo com o Regulamento interno, apds a conclusdo da analise das infor-

macoes e da verificagdo dos requisitos estabelecidos para o credenciamento, devera
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ser registrada em Termo de Credenciamento, e, este devera ser atualizado a cada 2

(dois) anos.

12 Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2026 o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
LIMEIRA- IPML prevé que o seu retorno esperado sera no minimo IPCA, acrescido de
uma taxa de juros de 5,72% a.a.

A escolha do IPCA justifica-se pois é o indice oficial inflacionario utilizado no
Brasil e é o indice que serve de referéncia para as metas de inflagdo e para as
alteragdes na taxa de juros, tendo a sua expectativa mensurada no Relatdrio Focus,
além de englobar uma parcela maior da populagdo, e também por ser o indice utilizado
pela Prefeitura Municipal de Limeira para os reajustes de salarios dos servidores
municipais ativos evitando-se, assim, o descasamento entre o crescimento do passivo
e ativo atuarial.

A escolha da taxa de juros real de 5,72% a.a, utilizada na avaliacdo atuarial e
consequentemente como parametro para a definicgdo da meta atuarial da P.l. do
exercicio de 2026, acompanha a defini¢do trazida pela Portaria MTP n2 1.467/2022 e
pela Portaria MPS n22.010/2025, as quais adotam como critério a duracdo do passivo.

13 Aderéncia das Metas de Rentabilidade

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estdo aderentes ao perfil
da carteira de investimento e das obriga¢Ges do plano.

Verificamos que as rentabilidades do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE LIMEIRA- IPML cresceu nos ultimos cinco anos as seguintes taxas, aderentes as

metas de rentabilidade:

META DE RENTABILIDADE

ANO RENTABILIDADE PASSIVO /
2020 5,34% 10,65%

2021 -0,23% 16,06%

2022 6,87% 11,09%

2023 13,82% 9,64%

2024 4,72% 10,10%
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14 Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de
alocagdo assim como os limites legais observados por segmento na data 31/10/2025.

SEGMENTO LIMITE LEGAL CARTEIRA
Renda Fixa 100% 89,34%
Renda Variavel 35% 6,75 %
Investimentos no Exterior 10% 0,85%
Investimentos Estruturados 15% 2,75%
Fundos Imobiliarios 5% 0,31%
Empréstimos Consignados 5% 0,00 %

15 Alocagdo de recursos e os limites por segmento de aplicagdo

A analise e avaliagdo das adversidades e das oportunidades, observadas em
cenarios atuais e futuros, contribuem para a formag¢do de uma visdo ampla do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LIMEIRA- IPML e do ambiente em que
este se insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturagdo, suas especificidades, imposicdes legais e as
caracteristicas de suas obrigacbes, bem como o cenario macroecondmico,

determinam as seguintes diretrizes dos investimentos:

v~ A alocagdo dos recursos nos diversos segmentos permitidos pela Resolugio
CMN n© 4.963/2021 (Artigos 79, 82,99, 10 e 11);

v Os limites minimos, objetivos e maximos de aplicagdo em cada segmento;

v Aselegdo de ativos e/ou de fundos de investimentos;

v" Os respectivos limites de diversificacdo e concentracdo conforme
estabelecidos Resolugdo CMN n2 4.963/2021, especificamente no item IV do
Art. 49, e, na Secdo lll, dos Limites Gerais a Gestdo, em especial a Subsegdo

I, dos Limites Gerais (Arts. 13 a 20).
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16 Cenario

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definigdo de um cenario
econdmico que deve levar em consideragdo as possiveis variagdes que os principais
indicadores podem sofrer.

Para maior assertividade, o cenario utilizado corresponde ao apresentado no
ultimo Boletim Focus, conforme tabela apresentada abaixo, de 28/11/2025, que
antecede a aprovacgdo dessa Politica de Investimentos.

O Boletim Focus é elaborado pelo GERIN - Departamento de Relacionamento
com Investidores e Estudos Especiais, do Banco Central do Brasil, e apresenta o resumo
das expectativas do mercado financeiro para a economia.

gmommacoms | Focus Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado 28 de novembro de 2025

A Aumento ¥ Diminuigso = Estabilidade

2025 2026 2028
Agregado we o om nen e e W e me s el e oW e
sy semans "' semanals  + ets | semonas semwns "semmds s o semaras semans " semanal+ |
1PCA (varlaclo %) A5 U5 4B T @E Bl 42 B 4N 4B WY@ W au R = 1 3% =@ m
P18 Total (variagso % sobre ano anterior) 6 26 26=F) W 2 N LB 1B AB=( 13 17 B v W 20 =) B
Cambio (RS/USS) S SM SO =@ N9 S0 B SN 5% SN =() 8 54 B = S0 S8 s=@  m
Selic (% a.a) 1500 1500 1500 = @) 13 1500 40 1225 1200 1200 = (1) 137 1200 @ = W0 B NV @ 10
1GP-M (variagdo %) AN WL AT Y M) 5 M A Am 4 A=) 7B 4w 2 = WO BA0 W
IPCA Administrados (variagdo %) 4% 50 518 A B LR IR W e =0 % 1% 5 = 8 W =0 5%
Conta corrente (USS bilhdes) W AR YE % NN B 655 SBENY O % 60 b v WO BRHUDYE A
Balanga comercial (USS bilhdes) 6% NS AN B S 1 K0 GOENYQ B s D ¥ nn ML RBYEe B
Investimento direto no pais (USS bilhdes) WO TS W A G) 5 MK 10 J000 M0 7080 = (§ 5 TS 1 v 0 TN M=) 2
Divida liquida da setor piblico (% do PIB) BN BNEBN=@ N 60 U U NWNNA@D H B0 U Iy W BR WAL W
Resultado primério (% do PIB) 4% 50 A% =@ B 40 B 00 R0 =09 B R b = AU A5 ABAD @
%

Resultado nominal (% do PIB) 4% 47 846 A @ R 40 U 88 B AN YD 2 430 1 RUNE/ T Y]

—2025 —2026 2027 —2028

Com base nas expectativas de mercado do Boletim Focus apresentado acima,

é breve o resumo do cenéario:

IPCA

A inflagdo apresenta trajetdria de desaceleragdo moderada, impulsionada
pela politica monetaria contracionista e por um cambio relativamente apreciado. O
IPCA projetado recua de 4,51% em 2025 para cerca de 4,17% em 2026, ainda acima da
meta, devido a resisténcia dos servicos e a pressdo moderada dos alimentos. Os precos
administrados tendem a aliviar o indice, influenciados por bandeiras tarifarias mais
baixas e redugdes pontuais como IPVA. Apesar da queda gradual, ndo ha convergéncia

estrita a meta no horizonte projetado.
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PIB

A economia brasileira deve desacelerar, com o PIB caindo de 2,3% em 2025
para 1,78% em 2026. O elevado nivel da Selic restringe setores dependentes de crédito,
enquanto renda e impulso fiscal ajudam a suavizar a desaceleragdo. O mercado de
trabalho segue resiliente, mantendo algum suporte ao consumo, mas incertezas
politicas e fiscais limitam o investimento.

Cambio

O real deve permanecer relativamente apreciado frente ao ddlar, com
projecdo em torno de RS 5,50 para 2026. O cAmbio mais forte contribui para aliviar a
inflagdo de bens, embora continue sensivel ao cenario externo de incerteza comercial
e geopolitica.

Taxa de Juros (Selic)

A politica monetaria permanece restritiva, com a Selic projetada em 15% ao
fim de 2025 e iniciando cortes apenas em 2026. E esperada reducdo gradual até 12%
ao fim de 2026. A flexibilizagdo, porém, ndo leva a taxa ao nivel neutro, ja que a
inflagdo segue acima da meta e fatores como cambio e mercado de trabalho imp&em
cautela.

17 Alocagao Objetivo

A tabela de Alocagdo Objetivo, abaixo, apresenta a alocagdo objetivo e os
limites de aplicacdo em cada um dos segmentos definidos pela Resolugdo CMN n?
4.963/2021. Essa alocagdo tem como intuito determinar a alocagdo estratégica a ser
perseguida ao longo do exercicio desta Politica de Investimento que melhor
reflithnecessidades do passivo do IPML. A alocagdo objetivo foi definida considerando
0 cenario macroecondmico e as expectativas de mercado vigentes quando da
elaboragdo deste documento, conforme ja descrito noitem 16. Também foi levado em
consideragdo o Estudo de ALM — Asset Liability Management, realizado em maio de
2025, onde foram estudados os patamares de riscos x retorno (fronteira eficiente
Markowitz).
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Tabela de Alocagdo Objetivo

Enuacamert o de Ao % | iagaiagio|| miedr | swufts | abesos mas supadr
Art. 7¢,1,"a" Titulos Publicos 100% 0% 31,85% 53,00% 100%
Art.7¢,1,"b" Fundos 100% Titulos Pblicos 100% 0% 14,28% 11,00% 100%
Art. 79, 1,"c" Fundos de indice 100% Titulos Piblicos 100% 0% 0,00% 100%

Art. 79,11 Operagdes Com promissadas 5% 0% 0,00% 5%

Art. 79, 1ll, "a" Fundos Renda Fixa 60% 0% 41,93% 19,00% 5%

Art.7¢, 111, "b" Fundos de indice Renda Fixa oo 60% 0% 0,00% 5%
Art. 72,1V Ativos de Renda Fixa (Inst. Finananceira) 20% 0% 0,00% 20%

Art.72,V,"a" Cota S&nior de FIDC 5% 0% 0,16% 0,50% 5%
Art. 72,V,"b" | Fundos Renda Fixa " Crédito Privado” 5% 0% 1,12% 1,50% 5%
Art.79,V,"c" Fundo de Debéntures Incentivadas 5% 0% 0,00% 5%

Art. 39,1 Fundos de Agbes 30% 0% 6,75% 4,009 5%
Art.82, 11 Fundos de indice de A¢es o 30% 0% 0,00% 3%
Art.99,1 Renda Fixa - Divida Extema 10% 0% 0,00% 10%
Art.9e, 1l Fundos de Investimento no Exterior 10% 10% 0% 0,00% 10%
Art. 99,111 Fundos de Agtes- BDR Nivel | 10% 0% 0,85% 4,00% 10%
Art. 10,1 Fundos Multime rcados 10% 0% 2,45% 5,00% 10%
Art. 10, 11 Fundo de Participagio 15% 5% 0% 0,30% 1,00% 5%
Art. 10,11 Fundos de Agdes - Mercado de Acesso 5% 0% 0,00% 5%

Art 11 Fundo de Investimento Imobilidrio 5% 5% 0% 0,31% 1,00% 5%
Art.12,11  [Empréstimos Consignado - Com Pro Gestad 10% 10% 0% 0,00% 0,00% 10%

TOTAL 100% 100%

Para 2026, o IPML priorizara o aumento da alocagdo direta em Titulos Pdblicos
Federais marcados na curva, dada sua maior atratividade em relagdo aos fundos de
TPF e sua contribuigdo para reduzir custos e volatilidade, além de mitigar o risco de
reinvestimento diante da tendéncia de queda da taxa Selic. Em complemento, havera
redugdo da exposi¢do aos fundos DI, devido a perspectiva de SELIC mais baixa ao longo
do periodo, realocando recursos para estratégias mais eficientes, conforme orienta o
ALM.

Buscaremos também, maior diversificagdo e redugdo do risco-Brasil, ampliando
a exposicdo a fundos com atuagdo internacional, aproveitando assimetrias e
oportunidades projetadas para 2026.
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Adicionalmente, buscaremos um incremento gradual em Fundos Estruturados
e Imobilidrios, visando descorrelacgdo, diversificagdo e alta atratividade projetada para
esses ativos no proximo ciclo, visando capturar retornos potenciais acima da meta
atuarial.

Essas diretrizes combinadas reforcam a solidez, a diversificacdo e o
alinhamento da carteira as metas de longo prazo do RPPS.

18 Apregamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de
investimentos, nos quais o IPML aplica seus recursos devem estar de acordo com os
critérios recomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos na Resolugdo CMN n?@
4.963/2021 e Portaria MTP n? 1.467/2022.

O método e as fontes de referéncia adotados para apregamento dos ativos pelo
IPML sdo os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no
Manual de aprecamento do custodiante.

E recomendado que todas as negociacdes sejam realizadas através de
plataformas eletronicas e em bolsas de valores e mercados futuros, visando maior
transparéncia e maior proximidade do valor real de mercado.

No caso da aquisi¢do direta de titulos publicos federais as negociagGes deverdo
ser realizadas por intermédio de institui¢des financeiras credenciadas pelo Tesouro
Nacional (dealers) e pelo SEPREV, e que obrigatoriamente se utilizem de plataformas
eletronicas visando maior transparéncia e maior proximidade do valor real de mercado.
No ato da compra devem ser observadas as taxas indicativas e respectivos Pregos
Unitarios (PUs) divulgados diariamente pela ANBIMA e, ainda, custodiar os mesmos
através do CNPJ do IPML no SELIC - Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia. Para o
Titulo devera ser utilizado o critério de “marcagdo na curva” pela sua taxa de
aquisigdo, até o seu vencimento, conforme determinado pelo estudo de ALM.

Da mesma maneira, os ativos financeiros emitidos com obrigagdo ou
coobrigacdo de instituigdes financeiras permitidas deverdo possuir seu registro junto

ao CETIP e também o critério contabil que este titulo serd registrado.

19 Critério para resgate de fundos com cotas negativas

O resgate de recursos aplicados em fundos que apresentem cotas negativas
devera observar critérios técnicos que preservem a seguranga, a liquidez e a
rentabilidade de longo prazo do RPPS, evitando a realizagdo de perdas desnecessarias.

A decisdo de resgatar um fundo nessa condigdo deve ser pautada por analise

Rua Wilson Vitorio Colleta, n® 111 — Jardim Maria Buchi Modeneis - Limeira SP. - CEP: 13.482-225 15
Fone: (19) 3444-1753 / 3444-2018

Edicao n? 7138 - Limeira, 13 de dezembro de 2025



Pagina 32 de 49

Jah

IPML

Institulo de Previdéncia
Municipal de Limeira ESTADD DE SAQ PAULO - BRASIL

fundamentada do Comité de Investimentos, considerando a natureza da queda, o
comportamento historico do produto, sua aderéncia ao mandato e ao benchmark,
bem como a consisténcia da estratégia do gestor.

O resgate somente sera recomendado quando a desvalorizagdo decorrer de
deterioragdo estrutural da qualidade do fundo, violagdo de politica ou estratégia
declarada, aumento relevante e permanente do risco, perda de enquadramento legal
ou indicios de ma gestdo, de modo que a manutengdo da posigdo represente risco
maior ao patrimonio do RPPS.

Na hipdtese de queda decorrente de volatilidade normal de mercado, sem
alteragdo dos fundamentos do produto ou do gestor, o resgate ndo devera ser
efetuado, preservando a estratégia de investimento e evitando a cristalizacdo de
prejuizos.

Todas as avaliagdes devem ser registradas em ata, contendo justificativas
técnicas e o posicionamento das instancias decisérias, garantindo transparéncia,
rastreabilidade e conformidade com a legislagdo vigente. Em qualquer caso, a
execugdo do resgate fica sujeita a aprovagdo do Conselho Administrativo e

recomendac¢do do Comité de Investimentos.

20 Gestao de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolu¢do CMN n2 4.963/2021 e a Portaria
MTP n2 1.467/2022, este tépico estabelece quais serdo os critérios, pardmetros e
limites de gestdo de risco dos investimentos. O objetivo deste topico é demonstrar a
analise dos principais riscos destacando a importancia de estabelecer regras que
permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais os
recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos de mercado, de crédito, de
liquidez, operacional, legal, terceirizagdo e sistémico.

20.1 Risco de Mercado

0O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do célculo do VaR
(Value at Risk) por cota, que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos

ativos presentes na carteira analisada, a perda maxima esperada.

20.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito
por meio do célculo do VaR por cota, com o objetivo do IPML controlar a volatilidade

da cota do plano de beneficios.
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Para o célculo do Value-at-Risk (VaR), serd adotado o modelo paramétrico, que
considera que os retornos dos ativos seguem uma distribuicdo normal. O intervalo de
confianga para o calculo do VaR sera de 95%, com horizonte de tempo de 21 dias uteis.
Nesta metodologia, o VaR estima que, com 95% de confianga, as perdas ndo excederdo
o valor calculado ao longo do periodo especificado.

O Estimador de Volatilidade utilizado sera EWMA (Exponentially Weighted
Moving Average). Neste método, a volatilidade é calculada aplicando um fator de
decaimento lambda 95%. Serdo utilizados os 100 dados histdricos mais recentes, o que
¢é suficiente para capturar as condigdes atuais do mercado e dar maior peso as
observagBes mais recentes. Um lambda mais préximo de 1 atribui maior peso aos
dados recentes, enquanto um lambda menor distribui os pesos de forma mais
uniforme ao longo dos dados histdricos.

O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites:

SEGMENTO LIMITE
Renda Fixa 5%
Renda Variavel 20%
Investimento no Exterior 20%
Investimentos Estruturados 20%
Fundos Imobiliarios 20%
20.2 Risco de Crédito

20.2.1 Abordagem Qualitativa

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LIMEIRA- IPML utilizara para
essa avaliagdo de risco de crédito os ratings atribuidos por agéncia classificadora de
risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser

separados de acordo com suas caracteristicas a seguir:

RATING RATING
ATIVO n
EMISSOR | EMISSAO
Titulos emitidos por instituigdo ndo financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por institui¢do financeira X
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Os titulos emitidos por instituicdes ndo financeiras podem ser analisados pelo
rating de emissdo ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas

duas classificagdes, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating e se a nota é, de

acordo com a escala, igual ou superior a classificagdo minima apresentada na tabela a

seguir.
INSTITUICAO FINAN- | INSTITUIGAO NAO
FAIXAS FIDC
CEIRA FINANCEIRA

- - Longo prazo Longo prazo
FAIXA 1 AAA AAA AAA
FAIXA 2 AA AA AA
FAIXA 3 A A A

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na
tabela serdo enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como
baixo risco de crédito, conforme definido na Resolugdo CMN n24.963/2021, desde que
observadas as seguintes condi¢cGes:

v Os titulos que ndo possuem rating elegiveis (ou que tenham classificagdo
inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau
especulativo e ndo poderdo ser objeto de investimento;

v Caso haja duas ou mais classificagdes para o mesmo papel, sera considerado,
para fins de enquadramento, o pior rating;

v O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data
da verificagdo da aderéncia das aplicagdes a Politica de Investimentos;

v O monitoramento dos ratings dos ativos de crédito sera realizado de forma
continua, com o acompanhamento realizado por faixa de classificagdo
conforme demonstrado na tabela acima.

20.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:
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A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de
obrigagdes (Passivo);

B. Possibilidade de redugdo da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como
eles serdo geridos.

A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigaces (Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de
obrigagGes depende do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A
aquisicdo de titulos ou valores mobiliarios com prazo ou fluxos incompativeis com as
necessidades do plano pode gerar um descasamento.

O IPML realizou o estudo de ALM visando embasar e adequar seus
investimentos as necessidades atuariais do Instituto.

B. Redugdo de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade
de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes
da carteira. A gestdo deste risco sera feita com base no percentual da carteira que
pode ser negociada.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos
limites da tabela abaixo, onde seré analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias
a 365 dias) e longo prazo (acima de 365 dias).

PERCENTUAL MiNIMO ACU-
HORIZONTE
MULADO DA CARTEIRA
De 0 a 30 dias 30%
De 31 dias a 365 dias 35%
Acima de 365 dias 100%
20.4 Risco Operacional

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de
falha, deficiéncia ou inadequagdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de
eventos externos. Dessa forma a gestdo desse risco serd a implementacdo de agdes
gue garantam a adogdo de normas e procedimentos de controles internos, alinhados
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com a legislagdo aplicavel. Dentre os procedimentos de controle podem ser

destacados:

v" A definicio de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de
monitoramento dos riscos descritos nos topicos anteriores;

v" O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de

investimentos;

v' Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacio dos

participantes do processo decisério de investimento; e

v’ Formalizagio e acompanhamento das atribui¢des e responsabilidade de todos

os envolvidos no processo planejamento, execugdo e controle de investimento.

v" 0 IPML mantém o compromisso de adotar as melhores praticas de gestio
referentes ao RPPS e estd certificado no Programa de Modernizagdo PRO
GESTAO RPPS, Nivel I.

20.5 Risco de Terceirizagdo

Na administracdo/gestdo dos recursos financeiros hd a possibilidade de
terceirizagdo total ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operagdo
delega determinadas responsabilidades aos prestadores de servigos externos,
porém nao isenta o RPPS de responder legalmente perante os drgdos supervisores
e fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizagdo exige que o RPPS tenha um
processo formalizado para escolha e acompanhamento de seus prestadores de
servicos, conforme defini¢cBes na Resolugdo CMN n2 4.963/2021, Portaria MTP n2
1.467/2022 e demais normativos da Secretaria de Previdéncia do Ministério do
Trabalho e Previdéncia.

A observéancia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos
dispositivos legais ndo impede que o RPPS estabelega critérios adicionais, com o
objetivo de assegurar a observancia das condi¢des de seguranga, rentabilidade,
solvéncia, liquidez e transparéncia na aplicagdo dos recursos, conforme ja

estabelecido nesse documento.
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20.6 Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos
e externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos
judiciais ou eventuais questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e

investimentos, sera feito por meio:

v' Da realizacdo de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia
dos investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de
investimento, realizados com periodicidade mensal e analisados pelos
Conselhos do IPML;

v" Da utilizagdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando

necessario.

20.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro
seja contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma
empresa. Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser
relevado. E importante gue ele seja considerado em cendrios, premissas e hipéteses
para analise e desenvolvimento de mecanismos de antecipacdo de a¢B8es aos eventos
de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagdo
dos recursos deve levar em consideragdo os aspectos referentes a diversificagdo de
setores e emissores, bem como a diversificagdo de gestores externos de investimento,
visando a mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um
evento de crise.

20.8 Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento

Mesmo com todos os esforcos para que ndo haja nenhum tipo de
desenquadramento, esse tipo de situagdo ndo pode ser totalmente descartada. Em
caso de ocorréncia de desenquadramento, o Comité de Investimentos do IPML se
reunira para analisar, caso a caso, com intuito de encontrar a melhor solugdo e o
respectivo plano de agdo, sempre pensando na preserva¢gdo do Patrimdnio do
Instituto.
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Este documento, sera disponibilizado por meio do site oficial do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LIMEIRA- IPML, no endere¢o www.ipml.com.br ,
publicado no Jornal Oficial do Municipio e afixado no mural de publicagdes do
Instituto, a todos os servidores, participantes e interessados e os casos omissos
deverdao ser dirimidos pelo Conselho de Administrativo, com apoio do Comité de
Investimentos.

De acordo com os paragrafos 19, 22, 32 e 49, do Art. 1012, da MTP n?
1.467/2022, o relatério da politica anual de investimentos e suas revisdes, a
documentagdo que os fundamenta, bem como as aprovagdes exigidas deverdo
permanecer a disposicdo dos orgdos de acompanhamento e deverao ser

encaminhadas a SPREV por meio Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN.

Limeira, 09 de dezembro de 2025.

Claudete Floréncio Paulo Américo Costa de Almeida
Superintendente Vice-Presidente do Conselho Administrativo
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