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COMITE DE INVESTIMENTOS
REUNIAO ORDINARIA

Ata n2 10/2025 — 29 de maio de 2025.

Aos vinte e nove dias do més de maio do ano dois mil e vinte e cinco, as quatorze horas, na
sala de reunido do Instituto de Previdéncia Municipal de Limeira - IPML, localizada na Rua
Wilson Vitério Colleta, de nimero cento e onze, Jardim Maria Buchi Modeneis, na cidade de
Limeira, Sdo Paulo, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, para a reunido
ordindria. Estiveram presentes: Murillo Augusto Costa,Thaynara Marcondes Covre, eu,
Samara Cristina Dias dos Santos. Iniciamos a reunido, com os seguintes assuntos: 1)Cenario
Macroecondmico do més de Abril: Com base no relatério mensal apresentado pela

consultoria financeira LDB, em Abril, o cenario internacional seguiu marcado por incertezas
ocasionadas pelos anuncios a respeito da politica tarifaria dos EUA e intensificacdo da guerra
comercial. Esse ambiente gerou volatilidade nos ativos ao longo do més e uma perspectiva
de desaceleragdo econémica global, com consequente reducdo de juros futuros.

O pacote de “tarifas reciprocas” dos EUA, imp0s tarifas elevadas a diversos paises,
alcancando quase 50% em alguns casos. No caso da China, houve um acréscimo de 34% nas
aliqguotas ja estabelecidas no inicio do ano, desencadeando uma série de retaliacGes
tarifarias. Em 9 de abril, apds a reacdo negativa dos mercados, os EUA anunciaram uma
pausa de 90 dias para negocia¢do, exceto no caso da China, intensificando o embate
comercial entre as duas poténcias, com tarifas que superaram 100%. Entretanto, uma trégua
de 90 dias foi anunciada, marcando o inicio das negociac¢Oes bilaterais. Dadas as incertezas e
potenciais impactos das negociacGes, esse assunto demandara atencdo para o0s proximos
desdobramentos econdémicos. O Fed, na reunido de maio, manteve a taxa de juros no
intervalo de 4,25% a 4,50%, em linha com o esperado. Assim, no més de abril de 2025, os
principais indices de ac¢Oes globais encerraram o més em territorio mistos, o MSCI ACWI e
S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +0,77% e -0,76%, todos em “moeda original”,
ou seja, considerando apenas a performance dos indices estrangeiros. Observando no
acumulado dos ultimos 12 meses, esses indices apresentam retornos positivos de +10,17% e
+10,59%, respectivamente. O mercado nacional, por sua vez, se beneficiou do movimento de
rotacdo dos investimentos dos EUA para outras economias. Assim, a curva de juros
apresentou queda, consequentemente, a Bolsa e o Real se valorizaram. Em conformidade
com as expectativas do mercado, presentes no Boletim Focus, em meados de maio, o
Copom elevou a taxa Selic em 0,50 ponto percentual, alcancando o patamar de 14,75%. O
IBOVESPA fechou o més com performance positiva, beneficiando-se da rotacdo de
investidores estrangeiros, assim como outras bolsas de paises emergentes. Com isso,
apresentou uma valorizacdo de +3,69% no més. No acumulado do ano, o IBOVESPA registra
alta de +12,29% e de +7,26% nos ultimos 12 meses. 2)Carteira de Investimentos do més de
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Abril de 2025: O resultado da Carteira de Investimentos do Instituto, referente ao més de

abril, obteve um percentual de rentabilidade de 1,37%. A meta esperada para o més,
calculada pelo IPCA + Meta da SPREV, totalizou 0,84%. Dessa forma, obteve-se um
percentual de +0,53 p.p. acimado esperado. O Instituto obteve de rentabilidade um agio de
RS 12.178.035,07, totalizando o valor de RS 881.865.701,36 em carteira, onde 88,03% esta
alocado em Renda Fixa; 8,24% em Renda Varidvel; 0,75% em Investimentos no Exterior;
2,63% em Investimentos Estruturados e 0,35% em Fundos Imobilidrios. Dentre os
Investimentos em Renda Fixa, 26,23% estdo alocados em Titulos do Tesouro Nacional
(marcados na curva); 22,77% alocados em Fundos 100% Titulos Publicos; 38,86% em Fundos
de Renda Fixa; 0,17% em Fundos FIDC Cota Senior. Na Renda Variavel, os recursos est3do
alocados em 8,24% em Fundos de Acdes; 0,75% em Fundos de A¢es BDR Nivel |; 2,28% em
Fundos Multimercados; 0,35% em Fundos de Participacdo e 0,35% em Fundos Imobiliarios.
Os fundos com rendimentos negativos da carteira, no més de abril, foram impactados pela
gueda significativa da bolsa americana, afetando o resultado dos fundos multimercados e
exterior, fechando o més com desvalorizacdo, conforme ja citado no item 1 desta Ata.
Ademais, também tiveram rendimentos negativos, fundos estressados da carteira, conforme

segue:
Titulos CNPJ abr/25
me:"l BIL?FFNESEJ;&“;ERII_EANA 30.036.235/0001-02 -197.557,29
BB ACE}ESB%SESII{EE??IS FIC FIA- 22.632.237/0001-28 -88.650,54
SICSE?_#FE?E:?;D%E:::CSIJA 24.633.818/0001-00 -58.486,49
CAIXA FI ngg:i:uﬁ[ll-rUﬂONAL 17.502.937/0001-68 -55.196,32
LEME MULTISETORIAL IPCA FIDC 12.440.789/0001-80 -4.840,41
INCENTIVO MULTISETORIALL 15505 555/0001.46 e
W?l\.f'lluELIT‘rﬂl EF’;%E?LP{;EOES 15.711.367/0001-50 -3.552,87
OSASI(I':“?OE:T_%PRI-:'ROHES d 13.000.836/0001-38 -508,05
FIl BR HOTEIS 15.461.076/0001-91 -350,78

3) Aquisicao Titulos Publicos Federais: No dia 15 de maio, foram pagos cupons de juros

semestrais, das NTN-Bs com vencimento em ano impar — 2035 e 2045, no valor total de RS
3.952.947,39. Dessa forma o valor foi reinvestido nas NTN-Bs, conforme abaixo:

U ANARADE P.U. TAXA DO NEGOCIO |  VALOR APORTADO RORIDE cusToDIA

BLAES LD RERGIMERIO (UNIDADES) NEGOCIAGAO

16/5/2025 NTN-B 2045 15/5/2045 935 RS 3.967,25497400 IPCA +7,205% RS 3.947.418,69 86414869 XP INVESTIMENTOS
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O total investido em Titulos Publicos Federais somam RS 227.832.096,45 na carteira até a
data de 16/05/2025, conforme segue abaixo:

AQUISIGOES - VALOR ALVO: RS 241.563.781,30
TITULOS PUBLICOS: NTN- B 2030 NTN-B 2035 NTN-B 2040 NTN-B 2045
PERCENTUAL DEFINIDO ALM: 11,72% 24,52% 29,83% 33,93%
VALOR FINANCEIRO DEFINIDO: R$ 28.311.275,17 R$ 59.231.439,17 R$ 72.058.475,96 R$ 81.962.591,00
COMPRA REALIZADA EM UNIDADES: 7.000 13.654 18.071 16.112
COMPRA REALIZADA EM VALOR FINANCEIRO: R$ 30.394.868,77 R$ 59.230.952,17 R$ 72.060.476,98 R$ 66.145.798,53
SALDO A COMPRAR: RS 0,00 R$ 487,00 R$ 0,00 R$ 15.816.792,47

VALOR JA INVESTIDO RS 227.832.096,45

4)Credenciamentos: Para as negociagdes de Titulos Publicos Federais, faremos o
credenciamento da Tullet Prebon Brasil Corretora de Valores e Cambio Ltda, como corretora
e distribuidora de valores, sendo mais uma opg¢dao para as cotacdes. 5)DeliberacGes e

recomendacdes do Comité de Investimentos: O Comité, apds apresentacao do novo estudo
de ALM pela LDB Consultoria, conforme demonstrado na Ata de n? 09/2025 deste Comité,
analisou o cenario macroecondbmico e a carteira de investimentos do Instituto e

recomendara novas aquisicdes de Titulos Publicos Federais, visando otimizar e garantir
maior seguranca e rentabilidade para os recursos da Autarquia. O estudo prevé um aumento
na alocacdo de 35%, correspondente a RS 256.307.382,45, mas estrategicamente o Comité
recomendara o valor de RS 132.093.865,13, mantendo a diferenca do montante, nos fundos
atrelados ao CDI, se beneficiando da alta do indicador, acima da meta atuarial. Assim sera
recomendado, na mesma proporgao do estudo, conforme abaixo:

SALDO DISPONIVEL PARA AQUISICAO TPF RS 132.093.865,13

14,29% 28,57% 57,14%

R$ 18.876.213,33 RS 37.739.217,27 RS 75.478.434,54

O estudo do ALM, indica uma redugdao dos indicadores IMA-B, IRF-M e Ag¢les. Assim, o
Comité selecionou fundos da carteira para resgates e ira analisando o mercado, realizando
os resgates de forma estratégica. Os fundos sdo:
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PLANO PREVIDENCIARIO

BE PREVID RF IDKA 2 TP FI 13.322.205/0001-35
BB PREVID RF IRF-M TP FI 07.111,384/0001-69

. s CAIXA FI BRASIL IMA-B 5 TP RF LP 11.060.913/0001-10

100% Titulo Publico
Art. 7°,1,"b"

CAIXA FI BERASILIRF M 1 TP RF 10.740.670/0001-06

CAIXA FI BRASILIDKA IPCA 2A RF LP 14,386.926/0001-71

BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAO
ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 35.292.588/0001-89

BBA(;f)ES GOVERNANCA FI 10.418.335/0001-88
Fundos de Agdes-Art. 8°, | .
CAIXA FIC ACOES EXPERT VINCI

VALOR RPPS 14,507.695/0001-95

Serd frisado aos conselheiros que os valores dos fundos apresentados para resgates, sofrem
variacOes positivas e negativas ao longo do tempo, alterando o valor hoje apresentado.
Também ndo é possivel estipular um valor absoluto para as movimentacdes, devido a
volatilidade das taxas pagas e do valor unitario do titulo. Sera reforcado também que os
cupons de juros semestrais continuardo a ser reinvestidos nos préprios titulos. As
recomendacldes do Comité, serdo apresentadas na préoxima reunido do Conselho
Administrativo para deliberagcdes. O Comité também estd analisando a carteira de Acdes e
buscando novas opc¢bes para fazer a descorrelacdo dos ativos desse segmento, onde grande
parte estd correlacionada com o IBOVESPA, na intencdo de mitigar os riscos e otimizar o
retorno. 6)Fundos com cotas negativas: Continuam sob o radar do Comité, os fundos de

investimento com cotas negativas em relacdo ao aporte inicialmente realizado. Atualmente,
os fundos deficitarios da carteira, estdo da seguinte forma:

08/08/2020 5.000.000,00 475302672 246.073,28
BB ACUES IBOVESPA ATIVO FIC FI 09/07/2021 8.000.000,00 6.034.540 49 -1.965.459,51

(antigo BB Acdes Retorno Total)

19/02/2020 12.000.000,00 12.302.455,14 302.455,14

CAIXA FIC ACOES EXPERT VINCI
VALOR RPPS

17/07/19 83.227,79 105.026,22 21.798,43
18/07/19 1.500.000,00 1.877.830,12 377.930,12
20/02/20 10.000.000,00 11.144.747,78 1.144.747,78
09/09/20 5.000.000,00 533271534 1.332.715,34
BB ACOES GOVERNANCA FI
08/07/21 27.557,19 27 850,43 293,24
09/07/21 123471 1.246,99 12,28
25/08/21 27.956,89 29.586,58 1.629,69
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Conforme demonstrado, o fundo BB ACOES IBOVESPA ATIVO, antigo BB ACOES RETORNO TOTAL,
esta com as cotas negativas nos dois aportes realizados, onde o primeiro aporte de RS 5.000.000,00
feito em 09/09/2020 esta mais proximo de recuperar o seu valor inicial, fechando abril com o valor
de R$ 4.753.926,72. As cotas do Fundo CAIXA FIC ACOES EXPERT VINCI VALOR RPPS do aporte
feito em 19/02/2020, de RS$12.000.000,00, estdo positivas, porém, o Comité sugere
aguardar o aumento da margem de seguranca para resgate, pois, trata-se de um fundo com
cotizagdo em D+21 e liquidacdo em D+23. O Fundo BB ACOES GOVERNANCA, ja recuperou o
seu valor deficitario e serd sugerido o resgate. 7) Reunidao com distribuidores de fundos de
investimentos: Recebemos no Instituto, no dia 16/05, os representantes do Banco Safra,
Cassio Fouad e Edmilson Alves, que fizeram uma breve apresentacdo institucional e na
sequéncia explanaram sobre o cenario macroecondémico atual e apresentaram os seguintes
produtos: Safra DI Master FI RF Ref. DI- art. 72 lll,a; Safra Extra Bancos FIC RF CP- art. 72, V,b;
Safra Multidividendos PB CIC A¢bes- Art. 89, |; Safra Consumo Americano FIA BDR Nivel I- art.
99 1ll; Safra S&P Reais MM Resp. Ltda- Art. 109,l. O material apresentado segue anexo a Ata.
No dia 20/05, recebemos as representantes do Banco do Brasil, Maria Celoi Tocci e Daniely
Bachega, que explanaram sobre o trabalho Institucional do banco e se colocaram a
disposicdo do Instituto. 8) Reunides Externas: No dia 09/05, membros do Comité e a
Superintendéncia, participaram do Connect RPPS da Caixa Asset, na Superintendéncia de
Governo da Caixa, na cidade de Piracicaba. Foi um momento de conexdo e trocas de
experiéncias com outros RPPSs da regido, além, da troca sobre os investimentos com o
especialista Luan Augusto da Caixa Asset, que nos esclareceu duvidas sobre os ativos da
carteira e nos apresentou as perspectivas da Asset para os proximos periodos. No dia 27/05,
em S3o Paulo, na sede da XP Asset, ocorreu o XP Asset Day, uma jornada imersiva, onde
tivemos a oportunidade de escutarmos os principais gestores da XP sobre cenarios,
oportunidades de investimentos nos segmentos de fundos imobilidrios, renda varidvel,
infraestrutura e fundos de participacdo.9)Movimentacdes Financeiras: Foram apresentadas

as movimentagdes financeiras ocorridas no més de abril/2025 com as respectivas APR’s que
seguem anexas a essa Ata. Sem mais assuntos a serem tratados, as dezessete horas, a
reunido foi encerrada e eu, Samara C. Dias Santos, lavrei a presente ata que passa a ser
assinada por mim e os demais membros presentes.

Samara Cristina Dias dos Santos
Membro do Comité de Investimentos
CPA- 10 ANBIMA e CP RPPS CGINV |

Murillo Augusto Costa Thaynara Marcondes Covre
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
CP RPPS CGINV CP RPPS CGINV |
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