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COMITE DE INVESTIMENTOS
REUNIAO EXTRAORDINARIA

Ata n2 09/2025 — 23 de maio de 2025.

Aos vinte e trés dias do més de maio do ano dois mil e vinte e cinco, as nove horas, na sala
de reunido do Instituto de Previdéncia Municipal de Limeira - IPML, localizada na Rua Wilson
Vitorio Colleta, de nimero cento e onze, Jardim Maria Buchi Modeneis, na cidade de
Limeira, Sdo Paulo, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, para a reunido
ordindria. Estiveram presentes: Murillo Augusto Costa, Thaynara Marcondes Covre, eu,
Samara Cristina Dias dos Santos e como convidada, a Sra. Aline Ribeiro Pinho —
superintendente do Instituto. Iniciamos a reunido, com o Unico assunto: 1) Novo estudo de
ALM: Através de video, demos as boas vindas ao Sr. Marcos Almeida, da LDB Consultoria
Financeira, que atendeu a nossa solicitacdo para apresentacdo do novo estudo de ALM-

Asset Liability Management. O Sr. Marcos iniciou sua apresentacdo demonstrando
brevemente qual a importancia do estudo, que é o gerenciamento dos investimentos vis-a-
vis a divida do IPML, com o objetivo de se ter um equilibrio financeiro e atuarial,
fundamentando as nossas motivacGes para determinadas agdes, tirando a subjetividade do
nosso processo decisério de alocacdo. O estudo consiste das analises do fluxo de caixa,
considerando todas as entradas e saidas ao longo de 75 anos; analise da legislagcdo vigente e
como ela esta disposta; anadlise de como o mercado financeiro se comportou e como de fato
ele estad planejando o futuro. Apds esse conjunto de andlises, o estudo demonstra qual a
alocacdo objetivo para os investimentos, demonstrando a “carteira 6tima”.

ALM: ESTRUTURA w2LDB
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| Cendrios dos Benchmarks
CENARIO I I
ECONOMICO 1

Proje¢ao do Passivo

Valor anual de fluxo de caixa

Otimizagao do Ativo

PASSIVO

Otimizacdo da carteira
Mitigacdo de risco de liquidez
Mitigacdo de risco de solvéncia
Ponto 6timo entre Risco e Retorno
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O Sr. Marcos salientou, que o estudo de ALM traca o caminho a ser perseguido, porém, pelo
dinamismo do mercado, podemos nos beneficiarmos de algumas oportunidades
momentaneas, pegando “rotas alternativas”, ndo sendo obrigacdo de se cumprir a risca o
qgue o estudo demonstra, mas sempre buscando a aderéncia para facilitar a nossa
transparéncia e prestacdo de contas. O estudo demonstrou a seguinte Carteira Otima:

CARTEIRA OTIMA - ALM - 31/03/2025 wLDB

EMPRESAS

CARTEIRA OTIMA
Indexador Porcentagem Valor RS

IPCA (NTN-B) 64,34 471.135.564,34
CDI 17,77 130.111.160,81
MSCI 6,91 50.569.725,81
S&P 5,53 40.466.783,50
IBOVESPA 3,00 21.969.204,21
IMA-B 2,04 14.928.595,32

IFIX 0,43 3.125.773,02
Total 100% 732.306.807,01

Dentre os segmentos, o ALM indicou: - Aumentar alocagao em NTN-B, com vencimento em

2050, 2055 e 2060, com precificacdo da curva, num total de RS 256.307.382,45 (aumento de

35%);
3
RENDA FIXA (NTN-Bs) - 31/03/2025: RS 214.828.181,89 (29,34%) \;:,LD =]
B T =T Ativos Benchmark Valor (RS) % Carteira ALT ALM“_ Diferenga [RS) | Diferenga %

Res. CMN 4.963/21 Sugestdo RS | Sugestdo%
NTN-B 2030 (CURVA) 31.707.294 49 433 31.707.294 49 433 0,00 0,00
NTN-B 2035 (CURVA) 61.776.779,85 8,44 61.776.779,85 8,44 0,00 0,00
NTN-B 2040 (CURVA) 72.350.828,74 9,88 72.350.828.74 9,88 0,00 0,00
Artigo 72 |, Alinea a NTN-B 2045 (CURVA) IPCA (NTN-B) 48.937.965,16 6,68 48.937.965,16 6,68 0,00 0,00
NTN-B 2050 (CURVA) 55.313,65 0,01 36.670.654,00 5,01 36.615.340,35 5,00
NTN-B 2055 (CURVA) 0,00 0,00 73.230.680,70 10,00 73.230.680,70 10,00
NTN-B 2060 (CURVA) 0,00 0,00 146.451.361,40 20,00 146.461.361, 40 20,00
Total 214.828.181 89 29,34 471.135.564,34 64,34 256.307.382,45 35,00

- Diminuir a alocagdo com exposicdo em IRF-M e IMA-B, num total de RS 117.659.686,24

(redugdo de 16,06%);
RENDA FIXA E MULTIMERCADO (IRF-M E IMA-B) - 31/03/2025:

wLD
RS 132.588.281,56 (18,10%) DOt
v Ativos Benchmark Valor(RS) % Carteira ALI’\:! ALM_ Diferenca RS Diferenga %
Res. CMN 4.963/21 Sugestdo RS Sugestdo¥
BB PREV RF IRF M 5.726,28 0,00
CAIXA IRF M 1 TITULOS PUBLICOS IRF-M 34.869.657,49 4,76 0,00 0,00 -34.877.680,01 -4,76
CAIXA IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS 2.296,24 0,00
Artigo 721, Alinea b | CAXA BRASIL GESTAG ESTR,'ATEGICA 13.936.120,30 1,90
BB PREV IDKA 2 TITULOS PUBLICOS 3.707.525,58 0,51
CAIXA IDKA IPCA ZaTiTULDSIPUBLICC-S WA 2.936.703,29 0,40 14928 595 32 20a 82 782.006.23 4130
CAIXA IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS 67.594.049,93 9,23 ' ' e '
SANTANDER RF IMA-B PREMIUM 12.378,40 0,00
Artigo 102 | ICATU IGARATE LONG BIASEDH 9523 824,05 1,30
Total 132.588.281,56 | 18,10 14.928.595,32 2,04 -117.659.686,24 -16,06
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- Diminuir a exposi¢do em fundos com exposi¢do ao CDI, num total de RS 141.408.133,76

(redugdo de 19,32%);

RENDA FIXA E MULTIMERCADO (CDI) - 31/03/2025: R$ 132.588.281,56 (18,10%) s LD B

EMPRESAS

ErrEeEE Ativos Benchmark Valor(RS) % Carteira ALI:H ALM_ Diferenga RS Diferenga %
Res. CMN 4.963/21 Sugestdo RS Sugestdo¥
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL 24.571.251,79 3,36
Artigo 721, Alinea b | SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL REF DI 10.460.280,71 1,43
TREND POS-FIXADO SIMPLES 10.230.129,30 1,40
BB PREV RF FLUXO 243.638,42 0,03
] . BB PREV RF REF DI LP PERFIL - 84.021629,41 | 1147 |. . . . Saa ) o e
Artigo 72 1ll, Alinea a CATXA IATRIZ RENDA FIXE col 537070825 | 1043 127.024.719,16 17,35 -141.408.133,76 -19,32
SANTANDER INST PREMIUM REF DI 59.504.637,28 8,13
Artigo 72 V, Alinga a |—NCENTIVO FIDC MULTISETORIAL | 332.877,46 0,05
: LEME MULTISETORIAL IPCA FIDC 1.169.085,81 0,16
Artigo 102 | CAIXA ALOCACAO MACRO MULT @ 1519.553,91 0,21
Total 268.432.852,92| 36,67 | 127.024.719,16 17,35 -141.408.133,76 -19,32

- Diminuir a alocagdo em fundos de investimentos em Ac¢des, do art. 82,1, num total de RS

49.396.416,76 (reducdo de 6,74%);

r A4
RENDA VARIAVEL (IBOVESPA) - 31/03/2025: R$ 71.365.620,97 (9,74%) LD
EMPRESAS
Enguadramento e
Res. CMN Ativos Benchmark Valor{RS) % Carteira = ALM Sugestdo® Diferenga RS Diferenga %
Sugestdo RS
4.963/21
BB AC_{E'ES GOVERNANCA 18.874.830,13 2,58
BB .AchS IBOVESPA 10.646.203,98 1,45
CAIXA EXPERT VINCI i
ALGRRPES 14.191.228,58 1,54
Artigo 821 GUEF‘ARDO) IBOVESPA 21.969.204,21 3,00 -49.396.416,76 -6,74
14.065.810,98 1,92
INSTITUCIONAL
NAVI INSTITUCIONAL 2.790.303,11 0,38
XP INVESTOR FI 10.797.244,19 1,47
Total 71.365.620,97 9,74 21.969.204,21 3,00 -49.396.416,76 -6,74

- Aumentar a alocagdo em fundos de investimentos no Exterior, num total de RS

33.892.764,26 (aumento de 4,63%);

A
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR - 31/03/2025: RS 16.676.961,55 (2,28%) »LDB
EMPRESAS
R Ativos Benchmark Valor{RS$) % Carteira AL AL Diferenga RS | Diferenga %
Res. CMN 4.963/21 Sugestdo RS Sugestdo®
BB ACﬁ)ES ESG GLOBAIS FIC FIA
2 7.826572,74 1,07
- BDR NIVEL |
Artigo 92 11 MSCI 50.569.725,81 6,91 33.892.764,26 4,63
FLA CAIXA INSTITUCIONAL BDR
2 8.850.388,81 1,21
NIVELI
Total 16.676.961,55 2,28 50.569.725,81 6,91 33.892.764,26 4,63

- Aumentar alocacdo em fundos atrelados ao S&P500, num total de RS 18.264.090,05

(aumento de 2,5%).
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A
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS - 31/03/2025: RS 29.636.453,94 (3,46%) wLDB
EMPRESAS
E d it ALM ALM
nquacramento Ativos Benchmark Valor({R$) % Carteira b ~ Diferenca RS |Diferenca %
Res. CMIN 4.963/21 Sugestao RS Sugestao%
CAIXA INDEXA BOLSA i =
B 16.968.693,85 2,32
AMERICANA MULTIMERCADO
Artigo 1021 S&P 40.466.783,50 5,53 18.264.090,05 2,50
SICREDI FIC FIM )
5.233.999,60 0,71
BOLSA AMERICANA LP
Artigo 102 11 W7 FIP MULTIESTRATEGIA CDI 3.086.441,65 0,42 3.086.441,65 0,42 0,00 0,00
Total 29.636.453,94 3,46 43.592.556,52 5,95 18.264.090,05 2,50

Ao final, o Sr. Marcos ressaltou que podemos ir fazendo as mudangas que o estudo
demonstrou paulatinamente no decorrer do ano. Terminadas as explicacdes, agradecemos
mais uma vez pela disponibilidade e ficamos de agendar uma nova reunido, com o Conselho
Administrativo, para apresentacdao do estudo aos conselheiros. Posteriormente, o Comité
analisard as realocac¢Ges sugeridas pelo Estudo e encaminhara ao Conselho Administrativo
para delibera¢des. Sem mais assunto a ser tratado, a reunido foi encerrada as 11 horas, e eu,
Samara C. Dias Santos, lavrei a presente ata que passa a ser assinada por mim e pelos

demais membros presentes.

Samara Cristina Dias dos Santos
Membro do Comité de Investimentos
CPA- 10 ANBIMA e CP RPPS CGINV |

Murillo Augusto Costa Thaynara Marcondes Covre
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
CP RPPS CGINV | CP RPPS CGINV |
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