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Ata n2 01/2025 - 22 de janeiro de 2025.

Aos vinte e dois dias do més de janeiro do ano dois mil e vinte e cinco, as quinze horas, na
sala de reunido do Instituto de Previdéncia Municipal de Limeira - IPML, localizada na Rua
Wilson Vitério Colleta, de nimero cento e onze, Jardim Maria Buchi Modeneis, na cidade de
Limeira, S3o Paulo, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, para a reunido
extraordinaria. Estiveram presentes: Murillo Augusto Costa, Thaynara Marcondes Covre e
eu, Samara Cristina Dias dos Santos. Tomando a palavra, iniciei a reunido explicando sobre:
1) Cenario Macroecondmico do més de dezembro: Com base no relatério mensal

apresentado pela consultoria financeira LDB, em dezembro, o cenario internacional foi
marcado pela alta dos juros futuros, refletindo as incertezas sobre a trajetéria da inflacdo
nos EUA e atuacdo do FED na politica monetdria ao longo de 2025. Além disso, as diretrizes
econOmicas do novo governo norte-americano seguiram como um ponto de aten¢do no
mercado. Nos EUA, a inflacdo segue em um ritmo de desaceleracdo gradual, enquanto o
mercado de trabalho, embora ainda aquecido, comeca a dar sinais de desaquecimento. Por
sua vez, o FED realizou uma reducdo de 0,25% nos juros bdsicos e passou a adotar uma
comunicacdo mais cautelosa, sugerindo a continuidade do ciclo de restricdo econ6mica de
forma mais moderada. Na zona do euro, a inflacdo comega a mostrar maior consisténcia
com a meta, sobretudo devido a queda da inflacdo de servicos. Dessa forma, o Banco Central
tem adotado um tom mais dovish em suas comunicagdes, indicando confianca no processo
de desinflacdo ao longo de 2025. Ja na China, os indicios de que as medidas de estimulo do
governo estdo surtindo efeito ainda sdo poucos perceptiveis, com a demanda por crédito
continuando fraca, poucos sinais de estabilizacdo no mercado imobilidrio e pressdes
deflacionarias persistentes. Assim, no més de dezembro de 2024, os principais indices de
acOes globais encerraram o més em territério negativo, o MSCI ACWI e S&P 500,

III

respectivamente, renderam cerca de -2,45% e -2,50%, todos em “moeda original”, ou seja,
considerando apenas a performance dos indices estrangeiros. Observando no acumulado do
ano de 2024, esses indices apresentam retornos positivos de +15,73% e +23,31%,
respectivamente. Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variacdo
cambial, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, apresentaram retornos de -0,22% e
-0,26%, devido a desvalorizacdo do Ddlar frente ao Real no més. Assim, acumulam retornos
de +48,02 e +57,72% no ano de 2024. No Brasil, em dezembro houve turbuléncia no cenario
local. Onde, as curvas de juros apresentaram forte alta, sendo impactadas pela postura mais
conservadora do Banco Central e incertezas advindas da politica fiscal. Como consequéncia,
o Ibovespa encerrou o periodo em queda. O cendrio de inflacdo seguiu em deterioracao,
com divulgacdes mostrando uma composicdo mais preocupante, ultrapassando as projecdes
de curto prazo e registrando aceleracdo nos componentes volateis e nos mais sensiveis a
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atividade econémica. Além disso, conforme o Relatério Focus, as expectativas de inflacdo
continuaram a subir. Em relacdo a politica fiscal, o cendrio desafiador foi intensificado apds o
anuncio do pacote fiscal no final de novembro. Além do pacote fiscal ter sido considerado
insuficiente para as necessidades atuais, houve continuidade dos questionamentos, uma vez
gue a tramitacdo no Congresso pode acarretar na diluicdo das medidas elaboradas pelo
governo. O cambio, por sua vez, continua pressionado. Em meio a um cendrio em que
mesmo com a venda de uma quantidade significativa de reservas internacionais por parte do
Banco Central, houve a deterioracdo do real devido o continuo aumento da demanda por
ddlares. Diante desse ambiente de incerteza sobre a politica fiscal, pressdes inflacionarias e
depreciacdo cambial, o Copom acelerou o ritmo de aperto monetdrio com a elevacdo da
taxa Selic em 1,00%. Além disso, indicou mais duas altas nesse mesmo ritmo nas suas duas
proximas reunides. O IBOVESPA fechou o més com performance negativa, seguindo na
mesma direcdo da observada nos indices globais, apresentando a performance de -4,28% no
més. Dessa forma, o IBOVESPA possui um comportamento negativo de -10,36% no ano. 2)
Carteira_de Investimentos do Instituto do més de dezembro de 2024: O resultado da

Carteira de Investimentos do Instituto, referente ao més de dezembro, obteve um
percentual de rentabilidade de -0,29%. A meta esperada para o més, calculada pelo IPCA +
Meta da SPREV, totalizou 0,93%. Dessa forma, obteve-se um percentual de -1,22% abaixo do
esperado. O Instituto obteve de rentabilidade um desagio de -R$ 2.430.973,04, totalizando
o valor de R$ 854.934.662,59 em carteira. Os fundos com rendimentos negativos no més de
dezembro, justificados conforme o cendrio econdmico apresentado acima, foram os

seguintes:
Fundo dez/24
CAIXA FI BRASIL IRF M1+ TP RF LP -1.114.287,45
GUEPARDO INSTITUCIONAL FIC FIA -822.613,97
BB ACﬁES GOVERNANCA FI -779.191,74
CAIXA Fl BRASIL IRF- M1+ TP RF LP -754.941,97
XP INVESTOR FI A(;EJES -732.327,33
CAIXA FIC ACﬁES:;(;’SERT VINCI VALOR -614.097,44
BB PREVID RF IRF-M TP FI -485.513,40
BB AcﬁES IBOVESPA ATIVO FICFI -418.029,54
ICATU UAT\ﬂGUl:_#r:\?EARIEc;EgBIASED FI -398.103,79
CAIXA FI BOLSA AMERICANA -335.492,35

MULTIMERCADO LP
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CAIXA Fl BRASILIMA-B 5 TP RFLP -203.141,41
NAVI INSTITUCIONAL FIC FIA -128.026,03
S poLs e 7730
SANTANDER FIIMA B 5 TOP RF LP -90.001,27
BB PREVID RF INFLA(;?I.O CREDITO PRIVADO _52.083,06
CAIXA FI BRASIL IRF-M RF LP -49.757,07
A ansasn
SANTANDER RF IMA-B PREMIUM FIC FI LP -27.187,83
CAIXA Fl BRASIL IDKA IPCA 2A RF LP -25.810,26
CAIXA FI BRASIL IRF- M1+ TP RF LP -24.467,00
CAIXA Fl BRASIL IDKA IPCA 2A RF LP -8.245,18
FIl BR HOTEIS -7.546,96
LEME MULTISETORIAL IPCA FIDC -5.960,99
BE PREVID RF IDKA 2 TP FI -5.452,82
e asusr
cavs i socacho aceo s
CAIXA Fl BRASIL IDKA IPCA 2A RF LP -2.802,52
0SASCO PROPERTIES FI IMOBILIARIO -282,23

3) Resultado da Carteira de Investimentos em 2024: A rentabilidade acumulada na carteira
de investimentos do Instituto no ano de 2024 foi de 4,72% a.a., contra IPCA+ Meta de
10,10% a.a. Sobre a alocagdo e o enquadramento da Carteira ao final do exercicio, foi de
85,01% em Renda Fixa; 7,88%, em Renda Variavel; 2,32% em Investimentos no Exterior;
4,42% em Investimentos Estruturados e 0,38% em Investimentos Imobiliarios. Todos dentro
dos limites propostos pela Politica de Investimentos e Resolugdgo CMN 4.963/21. 4)Fundos
com cotas negativas: Estdo sendo acompanhados com especial atengdo, os fundos de

investimento com cotas negativas em relagdo ao aporte inicial realizado. Atualmente, os

fundos deficitarios da carteira, estdo da seguinte forma:

. 09/05/2020 5.000.000,00 4.541.217,42 -458.782,58
BB ACOES IBOVESPA ATIVO FIC
FI (antigo BB Ag¢Oes Retorno 09/07/2021 8.000.000,00 5.764.531,52 -2.235.468,48

Total)

16/02/2012 1.500.000,00 2.306.828,68 806.828,68
CAIXA FIC AGOES EXPERT VINCI 19/02/2020 12.000.000,00 10.8590.040,19 -1.109.959,81

VALOR RPPS
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17/07/19 83.227,79 94.323,08 11.095,29
18/07/19 1.500.000,00 1.686.551,75 186.551,75
20/02/20 10.000.000,00 10.008.995,39 8.995,39
} 09/09/20 5.000.000,00 5.687.353,35 687.353,35
BB ACDES GOVERNANCA FI
08/07/21 27.557,19 25.012,22 -2.544,97
09/07/21 1.23471 1.119,91 -114,80
25/08/21 27.956,89 26.571,43 -1.385,46

O comité de investimentos estd acompanhando com especial cuidado o aporte feito em
09/09/2020 no fundo BB ACOES RETORNO TOTAL, atual BB ACOES IBOVESPA ATIVO de RS
5.000.000,00 e os aportes de 08 e 09/07/21 e 25/08/21, de RS 27.557,19; RS 1.234,71 e
27.956,89 respectivamente, do Fundo BB A¢Ses Governanca ,uma vez que a diferenca para a
recuperacao do valor integral das cotas pode acontecer em um curto prazo. As cotas do
Fundo Caixa FIC A¢bes Expert Vinci que estdo positivas, do aporte feito em 16/02/2012, de
RS 1.500.000,00 serd sugerida para resgate ao Conselho Administrativo e as cotas do aporte
feito em 19/02/2020, de RS$12.000.000,00 continuara no radar do Comité, para que no
momento oportuno, seja sugerido o resgate total. 5) Aquisicdo Titulos Publicos Federais:
No dia 18/12/2024 foi realizada uma nova aquisicdo de TPF, 2.581 unidades da NTN-B 2045
com taxa de juros de IPCA + 7,2050%, num total de RS 9.998.874,23. Em 19/12/2024, foram
adquiridas 2.494 unidades da NTN-B 2040, com taxa de juros de IPCA + 7,1950%, num total
de RS 9.999.243,42. O total investido em Titulos Publicos Federais somam RS
121.131.028,98 na carteira até a data de 31/12/2024, conforme segue abaixo:

AQUISIGOES - VALOR ALVO: RS 241.563.781,30
TITULOS PUBLICOS: NTN- B 2030 NTN-B 2035 NTN-B 2040 NTN-B 2045
PERCENTUAL DEFINIDO ALM: 11,72% 24,52% 29,83% 33,93%
VALOR FINANCEIRO DEFINIDO: RS 28.311.275,17 RS 59.231.439,17 RS 72.058.475,96 R$ 81.962.591,00
COMPRA REALIZADA EM UNIDADES: 7.000 13.654 5.241 2.581
COMPRA REALIZADA EM VALOR FINANCEIRO: RS 30.394.868,77 R$ 59.230.952,17 R$ 21.506.333,81 RS 9.998.874,23
SALDO A COMPRAR: R$ 0,00 R$ 487,00 R$ 50.552.142,15 R$ 71.963.716,77
DIFERENGA DO VALOR ACORDADO: R$ 2.083.593,60

VALOR JA INVESTIDO RS 121.131.028,98
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6) Analise Fundos de Acdes: O Comité continua analisando os fundos de Acdes da Carteira,

uma vez que pretende reduzir ou realocar valores dentro desse enquadramento. Os fundos
que agora estdo sendo analisados s3o: BB ACOES GOVERNANCA Fl e CAIXA ACOES EXPERT
VINCI VALOR RPPS. Conforme demonstrado no item 04 desta Pauta, parte das cotas desses
fundos estd negativa. Dessa forma, estamos analisando o melhor momento para sugestdo de
realocacdo desses fundos. 7)Aprovacées do Conselho Administrativo: Reunido do Conselho
Administrativo do dia 17/12/24: Abertura do Fundo SANTANDER DI INSTITUCIONAL
PREMIUM no Plano Financeiro, para recebimento das sobras dos repasses feitos pela

Prefeitura, Ceprosom e Camara Municipal e também para recebimento de realocacées que
se fizerem necessarias, devido ao momento favordvel para os ativos atrelados ao DI (Taxa
SELIC). 8)Movimentag¢des Financeiras: Foram apresentadas as movimentag&es financeiras

ocorridas no més de dezembro/2024 com as respectivas APR’s que seguem anexas a essa
Ata. Sem mais assuntos a serem tratados, as dezesseis horas e quarenta minutos a reunido
foi encerrada e eu, Samara C. Dias Santos, lavrei a presente ata que passa a ser assinada por
mim e os demais membros presentes.

Samara Cristina Dias dos Santos
Membro do Comité de Investimentos
CPA- 10 ANBIMA e CP RPPS CGINV |

Murillo Augusto Costa Thaynara Marcondes Covre
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
CP RPPS CGINV | CP RPPS CGINV |
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