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COMITE DE INVESTIMENTOS
REUNIAO EXTRAORDINARIA

Ata n2 10/2024 - 04 de julho de 2024

Aos quatro dias do més de julho do ano dois mil e vinte e quatro, as onze horas, na sala de
reunido do Instituto de Previdéncia Municipal de Limeira - IPML, localizada na Rua Wilson
Vitério Colleta, de nimero cento e onze, Jardim Maria Buchi Modeneis, na cidade de
Limeira, Sdo Paulo, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, para a reunido
extraordindria. Estiveram presentes: Thaynara Marcondes Covre, eu, Samara Cristina Dias
dos Santos e Murillo Augusto Costa. Tomando a palavra, eu iniciei a reunidao explanando

sobre: 1) Mudancas nas sugestdoes de realocacdes que serdo levadas ao Conselho

Administrativo: Conforme citado na Ata n2 08 de 12/06/24 deste Comité, seria sugerido ao

Conselho Administrativo, os seguintes fundos para receber realocacdes da carteira de
investimentos: CLARITAS FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO,
enquadrado no artigo 79, V, B. O fundo é gerido pela Claritas Administracao de Recursos
LTDA, administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros e custodiado pelo Banco BTG
Pactual S.A e foi apresentado ao Comité, pela GRID Investimentos. O Comité solicitou a LDB
Consultoria Financeira, que fizesse uma analise do fundo citado, onde se chegou a seguinte
conclusdo: “OBSERVACOES E PONTOS DE ATENGAO e Conforme abertura de carteira, o
Fundo possui recursos em debéntures das empresas TEND - Construtora Tenda S.A. e Grupo
Casas Bahia S.A., as quais possuem atualmente rating inferior ao minimo estipulado pela
Politica de Investimento do Instituto; CONCLUSAO e Conforme anélise efetuada acima e
dentro dos limites demonstrados neste relatério, podemos concluir que devido a ndo
conformidade com a Politica de Investimento, o fundo esta INAPTO a receber aplicagdes,
respeitados os limites e observacbes constantes neste documento, e, os limites e
observacdes vigentes na Politica de Investimentos do Instituto; ¢ Tendo em vista a dindamica
do mercado financeiro e seus agentes, esta conclusdo, bem como os demais pontos deste
relatdrio, poderdo ser alterados a qualquer tempo”. Dessa forma, o Comité entendeu que
embora o fundo tenha uma excelente performance, boa diversificacdo de riscos, retorno

acima do seu benchmark, que ndo serd sugerido ao Conselho Administrativo por ora e
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posteriormente informaremos a GRID Investimentos para que nos esclare¢a a situa¢do do
fundo. O outro fundo citado em Ata para sugestdo de novos aportes, é o BB INSTITUCIONAL
FI RF, que ja integra a carteira de investimentos do Instituto. Solicitado a LDB Consultoria
Financeira, a analise do fundo, obteve-se a seguinte conclusdo: “OBSERVACOES E PONTOS
DE ATENGCAO « Conforme abertura de carteira, o Fundo possui recursos em debéntures do
Grupo Casas Bahia S.A., a qual possui rating inferior ao minimo estipulado pela Politica de
Investimento do Instituto; CONCLUSAO e Conforme andlise efetuada acima e dentro dos
limites demonstrados neste relatério, podemos concluir que devido a ndo conformidade
com a Politica de Investimento, o fundo estda INAPTO a receber aplicacdes, respeitados os
limites e observagdes constantes neste documento, e, os limites e observagdes vigentes na
Politica de Investimentos do Instituto; ® Tendo em vista a dindmica do mercado financeiro e
seus agentes, esta conclusdo, bem como os demais pontos deste relatdrio, poderdo ser
alterados a qualquer tempo”. Assim, o Comité ird solicitar ao Banco do Brasil, explicacdes
guanto ao que foi observado pela Consultoria Financeira e ndo ird sugerir o fundo para
receber novas aplicagdes por ora. Diante do que foi apresentado, as sugestdes ao Conselho
Administrativo, ficardo da seguinte forma: FUNDOS IMA-B - Caixa Economica Federal - O
fundo Caixa IMA-B TP RF LP, encerrou o més de maio/2024 com um saldo de RS
30.972.317,62 e rentabilidade acumulada no ano de 0,23% a.a. Sugestao do Comité:
Resgatar o valor de RS 25.000.000,00 do fundo IMA-B TP RF e aportar nos fundos ja inseridos
na carteira: CAIXA FI BRASIL MATRIZ RF = RS 23.000.000,00, - SICREDI LIQUIDEZ
EMPRESARIAL = RS 2.000.000,00. Banco Santander - O fundo Santander IMA-B Premium-

CNPJ:14.504.578/0001-90, encerrou o més de maio/2024 com um saldo de R$
18.979.283,95 e rentabilidade acumulada no ano de -0,25% a.a. Sugestao do
Comité: Resgatar o valor de R$ 10.000.000,00 do fundo IMA-B Premium e aportar no
fundo: SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL = R$ 5.000.000,00 e SICREDI BOLSA
AMERICANA MULTIMERCADO (fundo novo)= R$ 5.000.000,00. Nova Alocagao: SICREDI

BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO, enquadrado no Art.109, |, Gestor: Confederacdo das
Cooperativas do Sicredi, Administrador: Banco Cooperativo Sicredi S.A., Custodiante: Banco
Cooperativo Sicredi S.A. Todos ja estdo credenciados junto ao Instituto. O fundo ja tinha sido
analisado e estava no radar do Comité de Investimentos, tendo sido citado nas atas de n2 03

e 05/2024 deste Comité. Em analise feita nos ultimos periodos, o fundo superou seu
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benchmark SP500 (principal indice de agdes do mundo), tendo finalizado o ano de 2023 com
rentabilidade de 33,76% a.a. e em 2024 j3 estd performando em 12,53% até maio. Solicitado
a LDB Consultoria Financeira uma andlise e abertura da carteira do fundo, a devolutiva foi:
“OBSERVACOES E PONTOS DE ATENCAO ¢ Apds analise, ndo encontramos nenhum ponto de
atencdo ou observacdo que mereca destaque, além dos ja analisados anteriormente.
CONCLUSAO e Conforme andlise efetuada acima e dentro dos limites demonstrados neste
relatdrio, podemos concluir que o fundo estd APTO a receber aplicacoes, respeitados os
limites e observa¢des constantes neste documento, e, os limites e observagdes vigentes na
Politica de Investimentos do Instituto. Ainda na analise da LDB, demonstrou em grafico, a

rentabilidade do fundo:

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Retorno Sharpe - CDI
Nome Benchmark Desde o Patriménio Liquido
Mai-2024 3 meses 2024 12 meses 24 meses 12 meses
Inicio
i FICF
SR Sitp A 5.11% 3.86% 1253% 33.85% 48.50% 96.53% 164 RS 316,839,202.25
BOLSA AMERICANA LP =@ (M. Orig.)
S&P 500 [Moeda Original) 4.80% 2.73% 10.643% 26.26% 27.72% 58.40% 111
IPCA +5,01% - 0.87% 2.22% 4.35% 9.09% 19.04% 54.74% -14.92
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As analises dos fundos CAIXA FI BRASIL MATRIZ RF, SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL, SICREDI
BOLSA AMERICANA MULTMERCADO, BB INSTITUCIONAL FI RF, CLARITAS FI RF CREDITO
PRIVADO, feitas pela LDB Consultoria Financeira, seguem anexas a Ata. 2) Politica de
Investimentos: Em continuidade, reforcei sobre as mudangas na tabela de Alocagao

Objetivo, da Politica de Investimentos, também citadas na Ata n2 08/2024, que serdo
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apresentadas ao Conselho Administrativo: Diminuir posi¢dao do Art. 72, I, “b” - Fundos 100%
TP — De 40% para 35%; Aumentar posicdo do Art.79, lll, “a” - Fundos de Renda Fixa - De 30%
para 35%; Aumentar posicdo do Art. 72, V, “b” - Crédito Privado — De 2,5% para 4%;
Aumentar posi¢dao do Art. 82, I- Fundos de A¢bdes — De 7% para 8,5%; Diminuir posicdao do
Art. 99, lll - Fundos AgOes BDR Nivel | — De 4% para 2%; Diminuir posi¢ao do Art. 102, | —

Fundos Multimercados — De 6% para 5,5%; Diminuir posicao do Art.102, Il — Fundos de

Participacdao — De 1,50% para 1%.

MNOVA TABELA % CARTEIRA LIMITE LEGAL Pro

ENQUADRAMENTD Pl ATUAL Pl VIGENTE Gest3o Nivel |
Titulo Piblico - Art. 75,1, "a" B.00%% 0,008 8,005 100,008 =
100% Titule Publico - At 75,1,"b" 35,00% 083,92% 40,00% 100,008 :
Fundos de Renda Fixa- Art. 75,111, "a" 35,00% 22,16% 30,00% 65,00% i
Fundos FIDC Cota Sénior- Art. 72, W, "a" 0,50% 0,20% 0,508 5,00% =
Crédito Privado- Art. 79 W, "b" 4,005 2,17% 2,508 5,00% 1
Fundos de Acbes - Art. 8%, | 8.508: B.02: 7,008 35,00% &
Fundo Acdes BDR Mivell - Art. 9% 2,0k 1,25 4,00% 10,005 ¥+
Fundos Multimercados- Art.10% | 5.5086 1,33% 6,008 10,00% 3
Fundo de Participacdo - Art. 105, 1l 1,008 0,605 1,508 5,00% I
Fundo de Investimento | mobilidric — Art. 112 0,50% 0,39% 0, 50% 5.00% =
Total 100, 00% 100, 00%& 100,003

Enviadas as sugestdes de mudancas nas realocacoes, para a LDB Consultoria, a mesma fez
seguinte devolutiva: “ é possivel constatar que este rebalanceamento trata-se de sugestao
do comité de investimentos na autarquia, estando aderente a estratégia no momento,
inclusive com a sugestdo inicial da Politica de Investimento. Além disso, conforme ultimo
relatdrio da carteira do Instituto, de 31/05/2024, alguns dos segmentos ja estdo aderentes
aos novos percentuais sugeridos. As alteragdes ora propostas, bem como as sugestdes
iniciais estdao 100% aderentes aos limites estabelecidos pela Resolugdo CMN n? 4.963 de

2021”. A avaliacdo completa da Consultoria, segue anexa a Ata. 3)Fundos para receber

aportes e pagamento da folha — Reforcei também, as sugestdes do Comité, de aplicar as

sobras dos repasses recebidos em conta corrente, para que ndo ocorra a sua desvalorizacdo
monetdria, nos fundos DI ou IRF-M 1. Para pagamento da folha dos segurados e servidores
da Autarquia, como também para movimentacdo do fluxo de caixa, os resgates ocorrerdo

dos fundos Caixa Matriz RF, IDKA-2A, IRFM-1 e IRF-M1+. Tais sugestdes também serdo
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levadas ao Conselho Administrativo para deliberagdes. Sem mais assuntos a serem tratados,
a reunido foi encerrada as onze horas e quarenta minutos e eu, Samara Cristina Dias dos
Santos, relatora, lavrei a presente ata que passa a ser assinada por mim e os demais

membros presentes.

Samara Cristina Dias dos Santos Thaynara Marcondes Covre
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
CPA- 10 ANBIMA e CP RPPS CGINV | CP RPPS CGINV |

Murillo Augusto Costa
Membro do Comité de Investimentos

CP RPPS CGINV |
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