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INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA MUNICIPAL DE LIMEIRA - IPML 

CNPJ N° 09.626.556/0001-62 

 

De: Chefe de Divisão de Investimentos 

Para: Controladoria Interna 

Assunto: Relatório de Investimentos do Primeiro Trimestre de 2024.  

 

  
 Para o exercício de 2024 o INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA MUNICIPAL DE LIMEIRA – 

IPML, previu em sua Política de Investimentos, um retorno esperado de no mínimo IPCA, 

acrescido de uma taxa de juros de 5,01% a.a. Tal definição foi baseada na avaliação atuarial 

e acompanha a Portaria MTP nº 1.467/2022 e portaria nº 1.837/2022, as quais adotam como 

critério a duração do passivo. 

 Para o primeiro trimestre de 2024, foi previsto um retorno de 2,62% (% da meta 

esperada + IPCA acumulado do trimestre) e como rentabilidade realizada na carteira, 

obtivemos um retorno de 0,92%, de janeiro a março. Dessa forma, a carteira se manteve 

abaixo do retorno esperado para o período, performando em -1,70% abaixo do esperado, 

conforme o demonstrado na tabela anexa. Ao final de março, o saldo total da carteira de 

Investimentos do Instituto, era de R$ 840.634.739,60. 

No período, mesmo mantendo-se a prudência na tomada de decisões e na 

diversificação da carteira, não foi possível alcançar a meta prevista, devido às condições do 

mercado financeiro local e global, onde o IBOVESPA ao longo do trimestre apresentou 

resultado negativo, seguindo na direção oposta dos índices globais e o Real perdeu espaço 

frente ao dólar. O investidor estrangeiro continuou retirando recursos da bolsa brasileira, o 

que impactou negativamente a classe de ativos. No ano, a queda acumulada foi de -1,19%.  

O primeiro trimestre também foi marcado pelas discussões sobre a velocidade da 

redução da inflação nas economias desenvolvidas e a manutenção da taxa de juros básica 

nos EUA, o que levou à um estresse na curva de juros doméstica. Nesse contexto, a curva de 

juros nominal registrou movimento de inclinação, movimento observado também na curva 

de juros real. 

 Principais pontos deliberados na carteira de investimentos do Instituto, ao longo do 

trimestre, pelo Comitê de Investimentos, conforme registrado nas atas das reuniões: 
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Ata nº 01/2024 

• Acompanhamento dos fundos com cotas negativas em relação ao aporte inicial: BB 

Ações Seleção Fatorial, BTG Pactual Absoluto e BB Ações de Retorno Total e AZ Quest 

Ações FIC FIA, até que recuperem suas cotas para proceder com resgate. 

 

Ata nº 02/2024 

• Acompanhamento dos fundos com cotas negativas em relação ao aporte inicial: BB 

Ações Seleção Fatorial, BTG Pactual Absoluto e BB Ações de Retorno Total e AZ Quest 

Ações FIC FIA.  

• fundo AZ QUEST AÇÕES FIC FIA, que estava deficitário, recuperou o valor de suas cotas, 

ficando positivo em relação ao valor inicial aportado de R$ 2.000.000,00 em 30/09/2019. 

O Conselho Administrativo, deliberou em reunião extraordinária no dia 06/02/24, a 

sugestão do Comitê de Investimentos de realizar o resgate total das cotas desse fundo, 

onde todos os membros votaram favoravelmente à sugestão. Dessa forma, foi solicitado à 

BEM DTVM  LTDA-  Administradora do fundo, via ofício,  o resgate total das cotas do AZ 

QUEST FIC FIA.    

• Quanto ao valor agora disponibilizado para nova aplicação, será feito um aporte no valor 

de R$ 2.000.000,00 no fundo ICATU VANGUARDA IGARATÉ LONG BIASED FUNDO DE 

INVESTIMENTO MULTIMERCADO, também já aprovado pelos membros do Conselho 

Administrativo, na reunião extraordinária do dia 06/02/2024 o qual  foi efetivado em 

22/02/24, no valor de R$ 2.026.240,43. 

• fundo BB AÇÕES SELEÇÃO FATORIAL FIC FI recuperou o valor deficitário de suas cotas no 

mês de fevereiro, ficando positivo em relação ao valor aportado de R$ 3.000.000,00, 

sendo solicitado o resgate total de R$ 3.061.194,67 no dia 26 de fevereiro de 2024, junto 

ao Banco do Brasil. O valor foi creditado em D+3, ou seja, dia 29 de fevereiro, sendo o 

valor automaticamente aplicado no fundo BB PREV RF FLUXO FIC. Após, no dia 01 de 

março, o valor de R$ 3.000.000,00 foi aportado no fundo CAIXA FI BRASIL MATRIZ RF. 

• Os membros deste Comitê de Investimentos e o Superintendente do Instituto, no intuito 

de proteger a carteira de investimentos, deliberaram por agendar uma reunião com os 

representantes do Banco do Brasil, como forma de diligência, para que nos deem 
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esclarecimentos em relação ao fundo BB Ações Retorno Total FIC FI, que ao longo do 

tempo não demonstrou um resultado satisfatório. A reunião será agendada. 

 

CENÁRIO ECONÔMICO 

Ao longo do trimestre, foi observado uma elevação nos juros globais, em virtude das 

discussões sobre o início do ciclo de redução de juros norte-americanos e sobre a velocidade 

da redução da inflação nas economias desenvolvidas, mas a hipótese em que a trajetória do 

processo de desinflação ocorra de maneira gradual, num contexto de mercado de trabalho 

aquecido, ganhou força no mercado. 

No Brasil, as curvas de juros apresentaram um aumento, ocasionado pelo aumento 

de risco no exterior e, no fim do período, refletindo o aumento da incerteza sobre a 

condução da política econômica nacional. 

A inflação continuou seguindo uma tendência positiva, com desaceleração e de melhora da 

sua composição. Entretanto, os dados demonstram uma inflação de serviços mais 

pressionada que o esperado. 

No primeiro trimestre, houve a continuidade do movimento de redução dos juros 

básicos até o atual patamar de 10,75%. Entretanto, os dados recentes de inflação e de 

atividade acima das expectativas resultaram em uma comunicação mais conservadora do 

Banco Central. Dessa forma, houve a sinalização de somente mais um corte de juros na Taxa 

Selic e os próximos passos foram deixados em aberto, a depender dos dados econômicos. Na 

renda variável, os índices IBOVESPA e SMLL seguiram na contramão do movimento 

observado nos índices internacionais, fechando o trimestre em território negativo. 

Respectivamente, apresentando um retorno de -1,19% e -4,09% no 1º trimestre de 2024, e 

de +25,74% e +24,13% no acumulado dos últimos 12 meses. 

 

 Limeira, 17 de maio de 2024.  

 

 

Samara Cristina Dias dos Santos 
Chefe de Divisão Financeira e de Investimentos 
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FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIÁRIO BR HOTÉIS  

CNPJ nº 15.461.076/0001-91 

 

FATO RELEVANTE 

 

 

RJI CORRETORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o nº 42.066.258/0001-

30, com sede na Avenida Rio Branco, nº 138, sala 402 - parte, Centro, Rio de Janeiro, RJ, CEP: 20040-909 

(“RJI” e “Administradora”), na qualidade de administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIÁRIO 

BR HOTÉIS, inscrito no CNPJ/MF sob o nº 15.461.076/0001-91 (“Fundo”), vem informar à V.Sas que o 

Fundo realizou amortização na data de ontem, dia 09 de maio de 2024, no valor de R$ 5.000.000,00 (cinco 

milhões de reais), conforme devidamente aprovado na Ata de Assembleia Geral de Cotistas, realizada em 

25 de abril de 2024.  

 

Os cotistas também podem obter informações através do e‐mail: legal@rjicv.com.br ou do telefone +55 

(21) 3500-4507.  

 

Rio de Janeiro, 10 de maio de 2024.   

 

 

 

RJI CORRETORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS LTDA. 



06/08 à 08/08
de 2024

17º Encontro Jurídico e Financeiro da Apeprem
(Agosto/2024)

Um dos eventos mais consagrados do segmento de RPPS, o Encontro Temático Jurídico e Financeiro da APEPREM chega em sua décima

sétima edição com uma programação repleta dos assuntos mais atuais no segmento de Previdência Própria.

Além das palestras, este evento se torna uma oportunidade única de capacitação, atualização e troca de experiências nas esferas

financeira e jurídica.

Acesso Rápido

Apresentação  Local  Hospedagem  Palestras

Ver Outras Informações Do Evento

FAÇA SUA INSCRIÇÃO

26/06/2024, 11:06 17º Encontro Jurídico e Financeiro da Apeprem (Agosto/2024)
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PROGRAMAÇÃO 

 06/08/2024 

08:30 
 

Credenciamento/ café boas vindas  
 

10:00 
Auditório Principal 

Cerimônia de Abertura 

10:30 

Mesa Redonda  

 Area Jurídico  
 

 Area Financeiro 

 

12:00  
 

Almoço oferecido pela APEPREM  
 

06/08/2024 

14:00  

Sala jurídica  Sala Financeira  

Tema 1 
 

Tema 1 
 
 

15:30 Coffee break 

16:00 
Sala jurídica  Sala Financeira  

Tema 2 
 

Tema2 
 

17:30 COFFEE BREAK ESPECIAL  

18:00 Sala jurídica  Sala Financeira  

 
Tema3 

 
Tema3 

 

19:00 Coquetel de boas vindas 

07/08/2024 

09:00 

Sala jurídica  Sala Financeira  

Tema 4 Tema 4 

10:30 
 

Coffee Break - Área de Exposições 
 

11:00 
Sala jurídica  Sala Financeira  

Tema 5 Tema 5 

12:30  
 

Almoço oferecido pela APEPREM  
 

 
14:00  

Sala jurídica  Sala Financeira  

Tema 6 Tema 6 

15:30  
 

Coffee Break  
 



 

PROGRAMAÇÃO 

16:00  

Sala jurídica Sala Financeira 

Tema 7 Tema 7 

17:30  
 

Assembleia Geral Associados – eleição diretoria 2024-2027 
 

20:30  
 

Jantar Congressistas/Confraternização 

08/08/2024 

 Sala jurídica Sala Financeira 

09:00 Tema 8 
Tema 8 
 

10:00  
 

Coffee Break 

 Sala jurídica Sala Financeira 

10:30  Tema 9 Tema 9 

11:30 Palestra de encerramento  

12:30 
 

Encerramento/Sorteio de Brindes 
 

13:00 
 

Almoço oferecido pela APEPREM 
 

 

***GRADE SUJEITA A ALTERAÇÕES*** 

 


