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Retrospectiva dos principais eventos
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Bolsa americana e juros americanos adotaram dinamicas proprias no primeiro semestre de 2024. No Brasil, os
ativos domésticos foram prejudicados pelo peso do “higher for longer” nos EUA e riscos domeésticos.

Decisao de Juros

E U A : Manutencao 5,30%. Temporada de balancos EUA

PMI & PIBE americano acima do consenso 6% das companhias listadas no S&P

B ra 3L :Selicem 11,25% (-50 bps) superaram estimativas de lucros do
mercado

Decisao de Juros
E U A : Manutengdo 550%.
CPle PPl americano acima do consenso

Oriente Médio Brasil:Selicem10,75% (-50 bps)
Tensdes gecpaliticaz
Cerecﬁo se intensificam
Movimento de S&P 500 Index
correcio da balsa

brasileira apds rally
do trimestre anterior

Focus 2024
O relatorio prevé Selic em
9% aa final do ano, com
inflagio em 3,9% e PIB
com alta de 1,55%

IPCA
Dado de feverelro acima do esperade

fev mar

Commodities
‘“ale subindo com forte
alta do minéric de ferro

O relatério prevé Selic em 9,5% ao
final do ano, e PIE com alta de 2,02%

abr

Inflagdo nos EUA

Pl e PCE de margo acima do consenso

S&P
Q S&F 500 registrou sua melhor
performance em um 1% tri apds 5 anos

EUVA

Focus 2024

Brasil:Selicem10,5% (-25 bps)

Mercado precifica majoritariamente
queda de juros apenas em junho

Enchentes no Rio Grande do Sul
Mercado busca prever impactos da tragédia

Meta Fiscal
Anuncio de mudangas na
meta fiscal no Brasil.

mal

EUA

FMI compasto no maior
nivel em 25 meses

Decisao de Juros
E U A : Manutencio 5,50%.

em decisdo dividida

v— ]

Livro Bege
Sinalizou que a
atividade econdmica
em expansac a reduziu
as expectativas de
cortes de juros

Decisdo de Juros

E U A :ManutengSo 5,50%.
Brasil:Manutencio 10,5%
em decisie uninime

14,5%

Novas Maximas
Dados do CPl abaixa dao
consenso, renovando as
expectativas de cortes
nas taxas de juros nos
EUA em 2024, levando o
S&P 500 e o Masdag a
novas maximas.

Ibovespa Index

=1.7%

Focus 2024

O relatdric aponta para nenhum corte nas proximas reunides
mantendo a Selic em 10, 50% com desancoragem da inflagio
que pasia pars 3, 98%. A previsio de PIB sumentou para 2,09%

jun

Fonte; Bloomberq. Elaboracio: BB Private.




Cenario Global | 2024 g

GEINV
Menor velocidade de flexibilizacao de juros e atividade econdmica global mais fraca.
Expectativas de cortes de juros
Abrandamento da atividade econdmica global. China em atencao. 1.,5“1“5*
Politica monetaria ainda restritiva, mas com inicio de flexibilizacao 55“ 5,05% nsw.

I 4,65%

- 3.95% i
monetaria pelo FED. 340% :.sm

Movimento coordenado de cortes de juros, contudo com divergéncias —
nos niveis de inflacao e atividade econdomica entre paises. Atsl w3024 3075

Riscos Geopoliticos + Riscos Politicos (Eleigoes) Expectativas deinflacio

Brasil: Politica Monetaria + Politica Fiscal

Brasil: Eleicoes municipais Ill |II II

Precificacao exagerada de risco por parte dos investidores abre
oportunidades para clientes sub alocados em determinadas classes de
ativos.

II ]

Z Eura

£ 2024

Fonte: BB Private
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Reflexo das Taxas de Juros Altas nos EUA

—Projecdo anterior —— Projecdo atual

1,75

Cenario Fiscal ajustado para 2025 (LDO)

Mercado reprecificando a Taxa Selic 2024

Maior abertura da Curva de Juros em vértices
mais curtos

2023 2024 2025

Volatilidade e Incerteza no Mercado Domeéstico

*Projecao BB Assessoramento econdmico



Renda Fixa Domeéstica @

GEINV

Um primeiro movimento de abertura da nossa curva de juros refletiu a abertura da curva de juros americana. O
segundo movimento é explicado pela deterioracdes das expectativas afetadas pelo cenario doméstico. Com
issO, as taxas soberanas apresentam pontos de entrada interessantes para carrego nos portfélios, enquanto
para taxas de crédito privado, os spreads de crédito seguem comprimidos.

Curva nominal de juros Juros reais - evolugao Debéntures em IPCA+
Comportamento da curva de juros americana em 3 datas distintas Rendimento médio até a maturidade Bps / Tesouro IPCA (NTN_B)
PUS— a
P NTN-B 2025
27/06/2024 NTN-B 2035 da
NTN-B 2045 o0 ° e®0® o
12,00 ....... ..00... ®s0 P o PV
1150
Final 1T2024
11.00
S
1050
10,00
Final 2023
9.50
00

- ™ - ™ - .
b b £l @ ¥ (3] il 8 o 10¥
Prz

Fonte: Bloomberg, Elaboracao: BB Assessoramento Econdmico Fonte: Bloomberg, Elaboragao; B8 Assessoramento Econdmico Fonte: IDEX-JGP. Elaboragao: B8-Bl (Relatério Renda fixa e Crédito Privado: Relatono |




Projecdes BB | Focus

PIB

Tesouraria BB Focus
v 2024 2,20%-= 2,10%+=
v' 2025 1,60%= 1,97%V
Nt/
wn—IPCA

Tesouraria BB Focus
v 2024 4,00% A 4,02% A
v 2025 3,80% = 3,88% A

.lll! Cambio

Tesouraria BB

™

GEINV

Focus

v 2024 RS 5,20 /USS A RS 5,20 /USS A
v 2025 RS525/USS A RS$5,20/USS A
| ¥ SELIC

Tesouraria BB Focus
v 2024 10,50% = 10,50%-=
v’ 2025 9,75% = 9,50% =

Fonte: Boletim Focus
05/07/2024
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Politica Monetaria Sy

Elevacdo da projecdo de IPCA(mantendo dentro do teto da meta) e juros caindo com mais lentiddo
acompanhando o movimento dos EUA.

IPCA Cenario de evolugao da Selic
Variagdo mensal e variagdo acumulada em 12 meses (%) Em % ao ano

3,93
I 0,46/ '
= _----.. = . 3 3 3 3 g &
: 2 g 3 ]

Fonte: IBGE. Elaboragio: BB Assessoramento Econdmico. Fonte: BB Assessoramento Econdemico.

Fonte: BCB. Elaboragao e Projecbes: BB Assessoramento Econémico.
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eira Sugerida por Fundos

PERFIL SUGERIDO
CONSERVADOR MODERADO ARROJADO

NOME FUNDO ENQUADRAMENTO CATEGORIA
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CDI Mensal

| CDI Mensal

0jecao

Pr

1,40
1,20
5%
0,80
0,60
0,40
0,20
0,00

9,7
0,81

qt/z9p
gg/nou
gz/no
Gz/1es
gg/ose
qz/Inl
gz/unf
qz/rew
Gz/iqe
Gg/iew
q7/N9)
ge/uel
v¢/zap
yg/nou
v/ano
IZ42ER
y¢/o3e
ve/Inl
ve/unl
ve/iew
ve/iqe
yg/iew
ve/ne4
vz/uel
€7/79p
MN\>OC
€z/ano
€¢/19s
gg/ode
ge/Inl
gz/unf
€g/iew
€z/iqe
€g/iew
€T/N34
gz/uel

00%
070

e édia Meta

e SELIC
Atuarial
0,
10.20% 10,25%
0,90 0,90 0,91
0,86 0,87 080,87
0,82 0,82 0,83 0,82
079 0,79 - 0,79
0,75 0,75

0,79

N
N
™~
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Desempenho dos indicadores de renda fixa %

GEINV
O IDA-DI, que espelha uma carteira composta de debéntures indexadas ao CDI, permanece entre os indices com
melhor retorno ajustado ao risco no acumulado do ano e nos Ultimos 12 meses, enquanto as carteiras de maior
duration, como o IMA-B 5+, seguem pressionadas pela volatilidade da curva de juros.
Retorno vs. Risco — acumulado no ano Retorno vs. Risco — acumulado em 12 meses
Periodo entre 02/01/2024 e 15/06/2024 - % Periodo entre 20/06/2023 e 19/06/2024 - %
8,0 fommenmmmey 18,0 rrrer
{ IDADI | | IDADI
o0 et B, 160i @
AMAS IDA Geral IDA Geral
® IRF-M 1 ° 14,0 °
L IMA-S
4,0 - i :
IMA-B 5  IDAIPCA] 12,0 @ [RF-M1 e .
. rEm @ <  IDA IPCA;
o 20 ~ 2 10,0 IRE-M...§ ... ...,
ol IRF-M 1+ S IMA-BS5 ™ o RER
- ] = ®
& 0,0 IMA-B e 80 .
&
. 6.0 IMA-B
: °
4,0
IMA-B 5+
~40 . 20 IMA-B 5+
9
-6,0 0,0
0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7.0
RISCO RISCO

Fonte: Economatica, BE-BI.



BB Prev RF Ref DI Perfil
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Performance Mensal
Més mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 Oltimos 12 meses 2024
Fundo 115% 1,09% 1,06% 1,16% 0,97% 0,99% 0,91% 090% 097% 0,80% 0,85% 0,88% 12,40% 3,55%
CDI 112% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 097% 0,80% 0,83% 0,89% 12,33% 32,54%
%CDI 103% 102% 99% 102% 100% 99% 99% 100% 100% 100% 102% 99% 101% 100%
A
, .©
Grau de risco muito baixo o ) . L o
Aplica¢do inicial RS 1.000 Tributacao curto prazo Cotizagao da aplicagdo D+0
Data de inicio 28/o4/2011
foal Aplicagdo adicional r$ 0,01 Taxa de adm (a.a.) 0,2% Cotizacdo de resgate D+0
Patrimonio Liquido  rs 15577,9 Resgate RS 0,01 Taxa de saida zero Crédito em conta D+0
{média de 12 meses) milhdes
Saldo minimo r$ 0,01 Taxa de performance zero Horario limite
Categoria Anbima . P ) _' ' - 17:00
(horério de Brasilia)
renda fixa duragado baixa grav
de investimento
CNPJ: 13.077.418/0001-49 | Artigo 79, Inciso lll, ‘a’



https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=781

BB RF Espelho JGP Institucional Equilibrio 30 @

GEINV

Retorno 1524
29/12/2023 a 28/06/2024
6,95
511
4,51
cDhl 1DA DI [Créditu IPCA+5,10%aa IMAB 5
Privado CDI)
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BB RF Espelho JGP Institucional Equilibrio 30

GEINV

JGP Asset Management
R$ 20,1 bilhdes

R$ +37,4 bilhoes

de ativos soE) gestao’

Fundos Multimercados
R$ 6,7 bilhdes

Fundos de Credito
R$ 10,4 bilhdes

Mesmas posigdes, diferentes niveis — Liquidos — Special Situations
de risco. Previdéncia com viés de Local / Exterior — Previdenciario
alocagéo de mais longo prazo. — Infra Isentos

— ESG/Agro

Fundos de Agbes

Fundos Imobiliarios

R$ 2,6 bilhdes R$ 215 milhdes
— LongBiased — Health Care — JGP Real Estate Multiestratégia FIC FIM
— Long Only — Previdenciario — JGP Desenvolvimento | Fll

— ESG

JGP Wealth
Management
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BB RF Espelho JGP Institucional Equilibrio 30
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Estrutura — BB Espelho JGP Equilibrio

JGP Equilibrio 30 IS

CNPJ: 42.402.547/0001-63

CarteiraESGIS
Enquadradanas Res.4.994 e

4963
CNPJ: 54.875.709/0001-60
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BB RF Espelho JGP Institucional Equilibrio 30
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Composicao Atual da Carteira Equiibrio 30

Exposicao setorial: Exposicao por rating:

I Saneamento Telecom B Transporte BAAA mAA+ AA- AA A+ A
Educagdo Saude Consumo
I Utilidade publica I Energia Renovavel Finanoceiro



BB RF Espelho JGP Institucional Equilibrio 30
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JGP Equilibrio 30 IS RF Crédito Privado

R$ 65,3 M M Meses Meses Retormo Fundo CDI CDI+
Patriménio Liquido Atual positivos negativos
2024 6,15% 4,39% 1,76%
R$ 16,5 MM :
Patrimoénio Liquido Médio (1) o 480/ Volatilidade 35 fndice do 2023 366% 318% 047%
5 O anualizada (1) i [ Sharpe (1) Desde o Inicio 10,2% 7,M% 2,31%
R$ 65,3 MM
Patriménio Liquido da Estratégia (1)
12' —Eq. 30 emm—CDI
10,00%
Rating externo %
RS AAA 39.2
AA+ 241
6,00%
AA 6.8
AA- 10,6
4,00%
A+ 63
A 142
2,00%
Valores calculados em 31/Mai/24. Data de inicio do Fundo 20/set/2023.
0,00% (1) Desde o iniio do fundo. / Tx de administragac: 046% a.a
sot-23 out-23 nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 Tx de Performance: 20% do que exceder 100% de CDI, high water mark
Publico Alvo: Investidores em geral (adaptado as Resolugdes 4.904 & 4.963)
A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. ** Retornos calculados a partir do inicio das atividades do fundo.
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BB Esp JGP Inst Equilibrio 30 Crédito Privado
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Periodo da Anadlise: 03/06/2024 a 04/07 /2024, Retornos em %,

i 12

Més Ano

EB Prev RF Alocacdo Ativa Retorno
Total FI Em Cotas de Fi

FICFI Caixa Brasil Gestdo
Estratégica RF

3 CDI 0,16 5,28 520 11,68

BB Espelho Jgp Institucional
L Equilibric 30 FIC Fif Is RF Créd Priv 0,19
LF

0,20 4,15 4,00 10,12

0239 2,76 2,57 7 .84

Jumn

Mo PL Méd 12m I micio Taxa Taxa de Aplicacao
meses meses periodo [R$ milhoes) Ativ. Adm Performance Minima
0.66 6.324,21 16/03/2020 0,200 ] 10.000,00
0.54 5.316,88 04/11/2016 0,400 ] 0.01
0,91

20% do que excede
1,13 30,27 21/05/2024 0,200 100% da COI

Mai Abr Mar Fev Jan Dez

2024 2024 2024

EB Prev RF Alocacdo Ativa Retorne Total FI Em Cotas de Fi o328 o7z o028 077 0O7F7 085 0,95 io0e 085 088 1,04 079
FICFI Caixa Brasil Gestdo Estratégica RF o,17 o, 70 -032 058 055 066 1,21 i42 026 040 0632 0,89
CDI o,+s9 082 089 082 080 097 0,89 o952 1,00 0,97 1,14 1,07
E& Espelho Jgp Institucional Equilibric 20 FIC Fif Is RF Créd Priv 1,00 0,24
Col 7% o082z 08% 082 020 0397 089 o092 1,00 097 1,14 1,07
Percent CDI 48.58 86.67 32.11 92,18 96.66 87.84 106.01 119.26 85.29 90.28 91.35 73.328
Retorno (%) Retorno %
1.5 2.0
1.8
Qui, Jul 4, 2024 : 'j a
#4) BB Espelho Jgp Institucional Equilibrio 30 FIC Fif Is RF Créd Priv LP 1,13 . E 3 @
#3) COl 09 0.8 o 1
2
#1) BE Prev RF Alocagdo Ativa Retorno Total FI Em Cotas de Fi 0.66 0.& o ®
#2) FICFI Caixa Brasil Gestdo Estratégica RF D.54 gj
0.0
03 /06 1006 17,06 24,08 01,07 0.0 0.4 0,8 1,2 1.6 2.0
Data Risco %

@ 1) EE Prev RF Alocacdo Ativa Retorna Total Fl Em Cotas de Fi
& 3 cm

@ 2} FICFI Caixa Brasil Gestdo Estratégica RF
# 4) BB Espelho Jgp Institucional Equilibrio 30 FIC Fif I1s RF Créd Priv LP

CNPJ: 53.828.511/0001-62 | Artigo 79, Inciso V, b’



https://bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2375
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BB Esp JGP Inst Equilibrio 30 Crédito Privado

GEINV
Um fundo que agrega a solidez do BB com a expertise da JGP no mercado de crédito privado.
Fundo de crédito privado que foca na alocacao em titulos de empresas alinhadas com as melhores
praticas ASG (ambiental, social e governanca).
Em termos de rentabilidade, o objetivo do fundo é superar o CDI.
"
.©
Grau de risco médio Aplicagdo inicial Tributacao longo prazo Cotizacao da aplicacao D+0
Data de inicio 21/05/2024 Aplicacdo adicional Taxa de adm (a.a.) 0,85% Cotizacdo de resgate D+30
Patrimdnio Liquido R$ 0,0 Resgate Taxa de saida zero Crédito em conta D+31
(média de 12 meses) milhdes
Categoria Anbima Saldo minimo Taxa de performance zero Hc:Jrar|c:>£|r:1|tleI 13:00
renda fixa duracao livre grav
de investimento

CNPJ: 53.828.511/0001-62 | Artigo 79, Inciso V, b’



https://bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2375
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Curva de juros - Brasil

GEINV
O aumento substancial dos prémios na curva de juros no decorrer do semestre e a continuidade da escalada dos
juros reais no Brasil manteve o diferencial entre o rendimento dos titulos indexados a inflacdo com vencimento
de 10 anos no Brasil e nos EUA em niveis atrativos para a renda fixa doméstica.
Curva de juros reais Inflacdo implicita — Curva Pré vs NTN-B
Curva de Tesouro IPCA+ (NTN-B) - 3 9
- = J0/08/2024  —M—]cemangatras — ——a=—1mesairas = o= 70/06/2024  ———cemanzairas — —e—mésatras
3,5
o - ez-24 dez-25 ez-26 dez-27
Juros reais - evolugio
B Curva de Tesouro IPCA+ (NTN-B) - 9
| e NTN-B 2025w NTN-B 2035 s NTN-B 2060
Q_C.
. e A A 0 -'_|:
_'\\-.;"t ;\-'\\.'\ h ) ._\ '} & A o F\FQ\ i ¥ s / i ¥ :‘.\.-:‘ \'\.\ -\: ﬁl/ ¥ i 2 .-; i N 2 > ‘ .:\ \‘. P o P
o m ~ o el e RCI N ¢ . SN, o B o + = o R b & ® # . “lf\x

Fonte: Broadcast, Bloomberg, BB-BIL
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O que sao os Fundos Vertices? z
EINV

Fundos que compram exclusivamente TPFs, sem resgate até seu
vencimento, e que possuem a taxa de referéncia travada no dia da
aplicacao

Solucao simplificada para os institutos de previdéncia que
desejam alocar em estratégia de TPF

Aderéncia regulatdria, compliance e duo diligence, e pagamentos de
cupons semestrais, enquadramento Art. 7 “1” b da 4.963/2021




11.07.2024

,65 FUNDOS VERTICE | TAXAS INDICATIVAS Data referénda

Nome do Fundo Caréncia Ad1|-r)|(.. % T(al);:: ,'_\\A :;I:‘a
BB RF TP 2024 49.964.484/0001-88 15/08/2024 0,10 7,73%
BB RF TP 2025 53.828.338/0001-00 15/05/2025 0,10 6,07%
BB RF TP 2026 54.602.092/0001-09 15/08/2026 0,10 6,31%
BB RF TP 2027 46.134.096/0001-81 15/05/2027 0,20 6,26%
BB RF TP 2028 49.963.751/0001-00 15/08/2028 0,15 6,24%
BB RF TP 2030 46.134.117/0001-69 15/08/2030 0,20 6,11%
BB RF TP 2032 49.963.803/0001-30 15/08/2032 0,15 6,15%
BB RF TP 2035 49.963.829/0001-89 15/05/2035 0,10 6,16%
BB RF TP 2040 54.603.050/0001-92 15/08/2040 0,10 6,10%

Autorregulagao

*(OS VALORES APRESENTADOS NAS TAXAS ACIMA SAO INDICATIVOS BRUTOS E FAZEM REFERENCIA ANBIMA
AO FECHAMENTO DO MERCADO (ANBI/\/\A) PARA A DATA DE REFERENCIA. -



https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2373
https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2378
https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2089
https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2267
https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2088
https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2268
https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2269
https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2275
https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2381

™

FUHdOS \/él’tICe GEINV

Fevereiro e Agosto | Vértices 2024, 2026, 2028, 2030, 2032
Maio e Novembro | Vértices 2025, 2027, 2035

Cupons Veértices
o Impares
Cupons Vertices vyenc. Vértice 2025

Cupons Vértices pares

Cupons Vértices Impares

Pares
Venc. Vértice 2024

Cupons Vértices
Impares

Fluxo de Caixa J Aderencia
Pagamento de cupom de juros Regu Iaté ria

semestralmente, nos meses de R - - o
. o N3o ha restricao no limite de exposicao
fevereiro e agosto (vértices 2024 e e
para aplicacao pelos RPPS.

2030) - maio e novembro (vértices 2023
e 2027) Art. 19 da Resolugdo 4.963, de 25-11-2021




Milhares

Renda Variavel Doméstica Zz

GEINV

Sob a ética das métricas fundamentalistas, o Ibovespa se encontra bastante descontado e atrativo, tanto na sua

comparacgao histérica como na comparacao com pares internacionais. Ainda assim, os fundamentos nao sao
suficientes isoladamente para que os investidores tomem suas decisdes.

Brasil Bovespa Foreign Investment Net Comportamento acumulado do Ibovespa P/E do Ibovespa e outros indices

Volume acurmulade Wariagdo acumulada (%) Andlise dos Gltirmes 10 anos

N F/E Médio dos altimas 10 anos

r

e

o
2

O riece o0
15,09
21,0
1 190 I D > B/E Maxima naos
19,0 ultimas 10 anos
el
5,09 17,
04
13,(
5,09
110 — 4
! _——
10 %4 10
3.0 - O m— G 3
500G _— - =
. ) jun/23 set/23 dez/23 miar/24 jun/24 H '. 6.3 piE Minima nos
jun/23 set/23 dez/23 mar,/24 A e —_— P timas 10 anos
— | Lovespa = lbovespa emn dolar T, Crpal| o . R
bovespa »mall Caps Dividendos Financeiro
mm—Prasil Bovespa Foreign Investment Met
Fonte: Bloambery. Elabaracio: BE Private Fonte: Bloomberg. Elaboragio: BE Private

Forte: Bloomberg. Elaboragia: BE Private
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Comparativo dos retornos acumulados anuais

No més de abril, o cenario econdmico global foi marcado por uma onda de aversao ao risco, impulsionada por eventos como o conflito entre Ira e Israel
e a incerteza em relacao as decisdes do Federal Reserve dos Estados Unidos. Nesse contexto, a bolsa americana apresentou um dos piores
desempenhos, com uma queda de mais de 4%, refletindo a preocupacdo dos investidores com a instabilidade geopolitica. Outro destaque do més foi a
valorizacao do ddlar, que teve um aumento de quase 3,6% em relacao ao real. Essa valorizacdo pode ser atribuida a busca por ativos considerados mais
seguros em momentos de incerteza, o que acabou beneficiando a moeda americana em detrimento de outras moedas de paises emergentes. No Brasil,
os ativos de risco também tiveram um desempenho negativo em abril, seguindo a tendéncia global de aversao ao risco. A bolsa brasileira e outras
classes de ativos locais sofreram com a volatilidade do mercado internacional, refletindo a cautela dos investidores diante do cenario economico
incerto.

CLASSES DE ATIVOS RF P6s CDI RF Pré RF Inflacdo Multimercados Acdes IFIX Délar
Histérico de Retornos

2010 20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
13,0% 16,4% 35,0% 155% 12,7% 49,1% 38,9% 26,9% 17,1% 36,0% 29,0% 7,3% 13,7% 22,3% 6,9%

11,9% 15,7% 17,0% 83% 11,6% 17,5% 32,3% 19,4% 150% 31,6% 8,0% 4,6% m 16,5%
10,4% 14,5% 14,8% | AL 11,4% 155% 23,4% 152% 10,7% 13,2% 6,7% 9,8% 155%  2,1%

12,3% 14,3%  2,8% [l m 15,9% 12,6% 9,9% 12,0% @ 5,5% 2,0% 8,8% 1,8%

1,0% 9.5% 2,6% 7,4% 7%  155%  12,4% 71%  11,1%  2.9% -2,0% 4,7% 12,1%  1,1%

_48% 113% LT -126% -2.8%  5.4% 10,0% -23%  22%  9,2%  -0,8%

-18,1% 7.4% -15,5% -2,9% -13,3% -18,0% 1,8% 5,6% 4,0% -10,2% -11,9% -53% -8,0% -6,2%
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Filosofia de Produtos e

Nossos produtos sdo diferenciados com teses de alta conviccao TRIGONO
CAPITAL

Portfdlios concentrados

= Produtos com teses de alta convicgdo
Alta = Poucas empresas com alta concentragdo

concentracao
€ conviccao

Baixa correlagdao

= Baixa correlagdo com outros

produtos similares de mercado
Portfolios

Trigono

Baixa Agnostico a
correlacdo benchmarks

Agnostico

» Carteiras ativas com pouca sobreposicdo em

— relagdo aos respectivos benchmarks
®  Long Only, sem derivativos ou alavancagem

* Limite de 20% por papel e de 40% por setor

Trigona Capital



BB Espelho A¢oes Trigono Delphos Income

Trigono Delphos Income

™

GEINV

Buscar empresas que apresentem historico consistente de distribuigdo de dividendos

Dividendos
Dividendos dependem unicamente da empresa entregar bons resultados.
Ruidos externos nao afetam, guando infundados

Patrimé&nio Estratégia
RS 926 milhdes

Numero de cotistas
+32 mil

Cotizacio

COT D+30 - LIQ D+2

:. RLLEET -‘Gl-. EEEmEmEEEE
EEEEmEEEEA, FITTRTTERY 3

......

% TRIGONO
DELPHOS INCOME co

MORNINGSTAR*
1.8 8. 8.8

Valorizagdo
Percepgao de valor pelo Mercado é refletido na precificagdo do ativo. Ruidos
externos infundados podem trazer volatilidade aos precos

Estratégia/Benchmark
Acdes
Dividendos

Taxa de adm. / Taxa de perf.
2% a.a.

20% sobre IDIV

Aplicacdo minima

RS 50,00

CNPJ: 47.372.465/0001-37 | Artigo 89, Inciso |
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BB Espelho A¢oes Trigono Delphos Income

Desde o inicio da estratégia dividendos (26/04/2018), o Trigono Delphos Income proporciona rentabilidade acima dos
benchmarks, com 235% de retorno acumulado no periodo

GEINV

Performance desde inicio (26/04/2018 4 29/12/2023)

300%
250% [
DELPHOS; 235%
200%
150% -
100% -  1DIV; 105%
50% - f CDE51%
IBOV; 55%
0%
-50% -

Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura
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BB Espelho A¢oes Trigono Delphos Income

Rentabilidade

GEINV

Performance Mensal

Més maif23 jun/23 jul/23 agof23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 JOltimos12meses 2024

Fundo 1011% 710%  1,10% 2,22% 5]16% =-877% 1,37% 4,66% =-668% =-0,83% 2,25% =-4,20% 12,46% =9,35%
lbovespa  374% 900% 3,27% -509% O071% -294% 12,54% 538% -479% 099% -071% -1,70% 20,58% -6,16%
desvio? 6,37pp -190pp -217pp 73pp 445pp -583pp -M17pp -072pp -18%p -182pp 296pp -2,50pp -8,12pp -31%pp

* diferenca entre a rentabilidade do fundo e
o indice de referéncia, em pontos percentuais.

FR .0

Grau de risco médio Aplicacéo inicial Tributagdo

Cotizacdo da aplicacao

Data de inicio 10/10/2022 Aplicacdo adicional Taxa de adm (a.a.)

Cotizagao de resgate

Patrimonio Liquido RS 41,7 Resgate Taxa de saida
(média de 12 meses) milhdes

Crédito em conta

Horério limite

(horario de Brasilia)

Saldo minimo Taxa de performance

Categoria Anbima {do que exceder o IDIV)

agoes livre

CNPJ: 47.372.465/0001-37 | Artigo 89, Inciso |



https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2167

BB Acoes Tecnologia BDR Nivel |

Performance Mensal

Més junf23  jul/23
Fundo 4,34% 2,44%
lbovespa 2.00% 32,27%
desvio' -466pp -083pp
Grau de risco alto
Data de inicio 25/02/1997
Patrimdnio Liguido RS 435,3
(media de 12 meses) milh&es

Categoria Anbima

acdes setoriais

ago/23
2,09%
-5,09%

T18pp

set/23  out/23 nov/23 dez/23 janf24 fev/24 mar/24
-3,35% -1,85% 10/53% 368% 3 80% 864% 287%
071% -294% 12,54% 538% -479% 099% -071%
-406pp 109pp -201pp -170pp B8,59pp 7.65pp 3,58pp
a )
O %
Aplicacdo inicial RS 0,01 Tributacao acdes
Aplicacdo adicional RS 0,01 Taxa de adm (a.a.) 1,9%
Resgate RS 0,01 Taxa de saida zero
Saldo minimo RS 0,01 Taxa de performance 20%

(do que exceder o Ibovespa)

™

GEINV

abr/24 maif24 Oltimos12meses 2024

-3,01% 5,78% 4118% 19,02%
-1,70% -3049% 12,70% -9.01%
-1.31pp 8.82pp 28 48pp 28,03pp

=

Cotizacao da aplicagao
Cotizacao de resgate
Crédito em conta

Horério limite

(horario de Brasilia)

@

D+1
D+1

D+3

17:00

CNPJ: 01.578.474/0001-88 | Art. 99 Inciso Il
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BB.COM.BR/RPPS

GEINV

S o JInvesTalk®™

YouTube

Conhega o novo
R InvesTalk
BB Descomplica ¢ Sl Seu hub de contetido e
Seu podcast semanal. Aprenda temas informagao sobre mercado,
Figue por dentro dos fundamentais sobre economia, noticias, educagao
resumos macroeconomicos e investimento, de forma financeira e sugestoes de
do mercado financeiro. descomplicada. onde investir.

Fundo de Investimento para RPPS
Portfélio adequado a Resolugao CMN n® 4.963/21

CONFIRA OS FUNDOS

Documentos relevantes

Acesse aqui documentos para credenciamento do BB, conforme exigéncia da
. Resolucao CMN n® 4.963/21 e da Portaria MPT n ©1.467/22, bem como o Quadro
CADPREV, com as cotas de fechamento mensal dos fundos consumidos por RPPS.

DOCUMENTOS DE CREDENCIAMENTO QUADRO CADPREV



https://www.bb.com.br/rpps/
https://bb.com.br/uci/fundos.html?tipo=setorpublico&_ga=2.158071738.1031246132.1692629735-1449918228.1692629733
https://www.bb.com.br/docs/portal/dtvm/DocCredencRPPS1.zip
https://open.spotify.com/show/6DZO8baerw0vGzkg7mMM8J
https://www.youtube.com/watch?v=L_ChM7tkOwE&list=PLhnExfBbbmAQS4gRUaOyQo8jQvTd3082B
https://investalk.bb.com.br/

AVisos importantes

Este material foi desenvolvido pelo Banco do Brasil Governo (Geinv), é
confidencial e fornecido unicamente para fins informativos e exclusivamente ao
destinatario, ndo constituindo oferta ou compromisso, indicacdo ou recomendacgado
para iniciar ou encerrar qualquer transacdo, mesmo que 0s termos expostos o
indiquem.

Este documento ndo pretende conter toda a informacao que um interessado possa
desejar. Cada individuo, de posse deste material, deve realizar suas proéprias
pesquisas e analises sobre as transa¢des aqui descritas, antes de prosseguir com as
negociagoes.

As simula¢des apresentadas levam em consideracao caracteristicas e necessidades
especificas prestadas ao Banco do Brasil S/A e por esta razdo o conteldo do
material apresentado é confidencial e ndo deve ser repassado, publicado ou
divulgado sem autorizacdo prévia do Banco do Brasil S/A.

As projecdes e precos apresentados para as diferentes classes de ativos estédo
sujeitos a variacdes e podem impactar os portfolios de investimento causando
perdas aos investidores. E recomendével que as decisdes de investimento sejam
tomadas com plena compreensao dos riscos envolvidos.

As taxas de retorno apresentadas nao sao garantia de rentabilidade e dependerao
das condi¢des de mercado quando da efetiva aquisicdo dos papeis.

As projecdes utilizadas podem ser modificadas a qualquer momento em razdo de
diversos fatores como, por exemplo, mudancas no cenario econémico e financeiro.

As simulacdes de carteira apresentadas e as proje¢cdes macroecondmicas sao
baseadas em modelos estatisticos que utilizam dados histéricos e premissas para
tentar simular o comportamento dos ativos no futuro e seus impactos nas carteiras

de investimentos. Como todo modelo estatistico, deve-se advertir que as
simulagbes : 1) ndo estdo livres de erros; 2) ndo garantem a efetividade dos
cenarios apresentados; 3) a qualidade dos resultados apresentados dependem de
fontes externas que podem apresentar distor¢des e impactar as simulagdes; 4) ndo
configuram garantia de retorno esperado ou limita¢do de perda maxima; 5) ndo
devem ser utilizados como referéncia para procedimentos junto a &rgaos
reguladores ou fiscalizadores.

As simulacdes efetuadas ndo consideram os encargos e taxa de administracdo de
fundos exclusivos.

Os investimentos nas carteiras de ativos de que trata esta apresentacdo
apresentam riscos para o investidor. Ainda que o gestor da carteira mantenha
sistemas de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa eliminacédo da
possibilidade de perdas.

Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do
gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito - FGC.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.

Para avaliacdo da performance do fundo ou das carteiras de investimento é
recomendavel uma analise do periodo de, no minimo, doze meses.

Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento
do fundo de investimento ao aplicar seus recursos.

Autorregulacao

ANBIMA
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Playlist BB Setor Publico Portal BB Setor PUblico
no canal oficial do BB. bb.com.br/setorpublico


https://www.youtube.com/watch?v=tppe4pEetzM&list=PLhnExfBbbmAQeV4TY86i_Hz6aIm_bnGzf
https://www.youtube.com/watch?v=L_ChM7tkOwE&list=PLhnExfBbbmAQS4gRUaOyQo8jQvTd3082B
https://www.bb.com.br/pbb/pagina-inicial/private#/
https://www.bb.com.br/site/setor-publico/

