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Retrospectiva dos principais eventos

Bolsa americana e juros americanos adotaram dinâmicas próprias no primeiro semestre de 2024. No Brasil, os
ativos domésticos foram prejudicados pelo peso do “higher for longer” nos EUA e riscos domésticos.
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Cenário Global | 2024  

Fonte: BB Private 

GEINV
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CENÁRIO DOMÉSTICO

GEINV
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Brasil

*Projeção BB Assessoramento econômico

Taxa Selic

Reflexo das Taxas de Juros Altas nos EUA

Maior abertura da Curva de Juros em vértices 
mais curtos

Cenário Fiscal ajustado para 2025 (LDO)

Mercado reprecificando a Taxa Selic 2024

Volatilidade e Incerteza no Mercado Doméstico

GEINV
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Renda Fixa Doméstica

Um primeiro movimento de abertura da nossa curva de juros refletiu a abertura da curva de juros americana. O
segundo movimento é explicado pela deteriorações das expectativas afetadas pelo cenário doméstico. Com 
isso, as taxas soberanas apresentam pontos de entrada interessantes para carrego nos portfólios, enquanto 
para taxas de crédito privado, os spreads de crédito seguem comprimidos.
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PIB Câmbio

IPCA SELIC

Tesouraria BB Focus

 2024 2,20%= 2,10%=

 2025 1,60%= 1,97%▼

Tesouraria BB                Focus

 2024 4,00%▲ 4,02%▲

 2025 3,80% = 3,88%▲

Tesouraria BB            Focus

 2024 10,50% = 10,50%=

 2025 9,75% =                 9,50% =

Tesouraria BB Focus

 2024 R$ 5,20 / US$▲ R$ 5,20 /US$ ▲

 2025 R$ 5,25 / US$ ▲ R$ 5,20 / US$▲

Fonte: Boletim Focus
05/07/2024

Projeções BB | Focus
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Política Monetária GEINV

Fonte: BCB. Elaboração e Projeções: BB Assessoramento Econômico. 

Elevação da projeção de IPCA(mantendo dentro do teto da meta) e juros caindo com mais lentidão , 
acompanhando o movimento dos EUA.
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SUGESTÃO DE ALOCAÇÃO
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GEINVCarteira Sugerida por Fundos
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Projeção | CDI Mensal
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Desempenho dos indicadores de renda fixa
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BB Prev RF Ref DI Perfil
GEINV

CNPJ: 13.077.418/0001-49 | Artigo 7º, Inciso III, ‘a’

R$ 2290,6
milhões

https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=781
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BB RF Espelho JGP Institucional Equilibrio 30
GEINV
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BB RF Espelho JGP Institucional Equilibrio 30
GEINV
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BB RF Espelho JGP Institucional Equilibrio 30
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BB RF Espelho JGP Institucional Equilibrio 30
GEINV
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BB RF Espelho JGP Institucional Equilibrio 30
GEINV
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BB Esp JGP Inst Equilíbrio 30 Crédito Privado
GEINV

CNPJ: 53.828.511/0001-62 | Artigo 7º, Inciso V, ‘b’

https://bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2375


#interna

BB Esp JGP Inst Equilíbrio 30 Crédito Privado
GEINV

CNPJ: 53.828.511/0001-62 | Artigo 7º, Inciso V, ‘b’

https://bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2375
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GEINVCurva de juros - Brasil
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O que são os Fundos Vértices?

Fundos que compram exclusivamente TPFs, sem resgate até seu 
vencimento, e que possuem a taxa de referência travada no dia da 
aplicação

Solução simplificada para os institutos de previdência que 
desejam alocar em estratégia de TPF

Aderência regulatória, compliance e duo diligence, e pagamentos de 
cupons semestrais, enquadramento Art. 7 “I” b da 4.963/2021
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*OS VALORES APRESENTADOS NAS TAXAS ACIMA SÃO INDICATIVOS BRUTOS E FAZEM REFERÊNCIA
AO FECHAMENTO DO MERCADO (ANBIMA) PARA A DATA DE REFERÊNCIA. 

FUNDOS VÉRTICE | TAXAS INDICATIVAS

Nome do Fundo CNPJ
Taxa Média 
(IPCA +)*

Tx. 
Adm. %Carência

7,73%

BB RF TP 2025 53.828.338/0001-00 15/05/2025 0,10 6,07%

BB RF TP 2026 54.602.092/0001-09 15/08/2026 0,10 6,31%

BB RF TP 2027 46.134.096/0001-81 15/05/2027 0,20 6,26%

BB RF TP 2028 49.963.751/0001-00 15/08/2028 0,15 6,24%

BB RF TP 2030 46.134.117/0001-69 15/08/2030 0,20 6,11%

BB RF TP 2032 49.963.803/0001-30 15/08/2032 0,15 6,15%

BB RF TP 2035 49.963.829/0001-89 15/05/2035 0,10 6,16%

BB RF TP 2024 49.964.484/0001-88 15/08/2024 0,10

BB RF TP 2040 54.603.050/0001-92 15/08/2040 0,10 6,10%

Data referência
11.07.2024

https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2373
https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2378
https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2089
https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2267
https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2088
https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2268
https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2269
https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2275
https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2381
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Fundos Vértice GEINV

Nov/24

Fev/25

Mai/25

Ago/24

Mai/24

Cupons Vértices
Ímpares

Venc. Vértice 2025

Cupons Vértices
Ímpares

Cupons Vértices
Pares

Venc. Vértice 2024

Cupons Vértices
Ímpares

Cupons Vértices
Pares

Fevereiro e Agosto | Vértices 2024, 2026, 2028, 2030, 2032
Maio e Novembro | Vértices 2025, 2027, 2035
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Renda Variável Doméstica

Sob a ótica das métricas fundamentalistas, o Ibovespa se encontra bastante descontado e atrativo, tanto na sua
comparação histórica como na comparação com pares internacionais. Ainda assim, os fundamentos não são
suficientes isoladamente para que os investidores tomem suas decisões.
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Comparativo dos retornos acumulados anuais

No mês de abril, o cenário econômico global foi marcado por uma onda de aversão ao risco, impulsionada por eventos como o conflito entre Irã e Israel
e a incerteza em relação às decisões do Federal Reserve dos Estados Unidos. Nesse contexto, a bolsa americana apresentou um dos piores
desempenhos, com uma queda de mais de 4%, refletindo a preocupação dos investidores com a instabilidade geopolítica. Outro destaque do mês foi a
valorização do dólar, que teve um aumento de quase 3,6% em relação ao real. Essa valorização pode ser atribuída à busca por ativos considerados mais
seguros em momentos de incerteza, o que acabou beneficiando a moeda americana em detrimento de outras moedas de países emergentes. No Brasil,
os ativos de risco também tiveram um desempenho negativo em abril, seguindo a tendência global de aversão ao risco. A bolsa brasileira e outras
classes de ativos locais sofreram com a volatilidade do mercado internacional, refletindo a cautela dos investidores diante do cenário econômico
incerto.
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CNPJ: 51.681.499/0001-80 | Artigo 8º, Inciso I CNPJ: 47.372.465/0001-37 | Artigo 8º, Inciso I CNPJ: 51.681.417/0001-06 | Artigo 8º, Inciso I
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BB Espelho Ações Trígono Delphos Income

CNPJ: 47.372.465/0001-37 | Artigo 8º, Inciso I

GEINV
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BB Espelho Ações Trígono Delphos Income GEINV
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BB Espelho Ações Trígono Delphos Income GEINV

CNPJ: 47.372.465/0001-37 | Artigo 8º, Inciso I

https://www.bb.com.br/uci/fundos.html?gfi=2167
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GEINVBB Ações Tecnologia BDR Nível I

CNPJ: 01.578.474/0001-88 | Art. 9º Inciso III
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BB.COM.BR/RPPS
GEINV

https://www.bb.com.br/rpps/
https://bb.com.br/uci/fundos.html?tipo=setorpublico&_ga=2.158071738.1031246132.1692629735-1449918228.1692629733
https://www.bb.com.br/docs/portal/dtvm/DocCredencRPPS1.zip
https://open.spotify.com/show/6DZO8baerw0vGzkg7mMM8J
https://www.youtube.com/watch?v=L_ChM7tkOwE&list=PLhnExfBbbmAQS4gRUaOyQo8jQvTd3082B
https://investalk.bb.com.br/
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 Este material foi desenvolvido pelo Banco do Brasil Governo (Geinv), é
confidencial e fornecido unicamente para fins informativos e exclusivamente ao
destinatário, não constituindo oferta ou compromisso, indicação ou recomendação
para iniciar ou encerrar qualquer transação, mesmo que os termos expostos o
indiquem.

 Este documento não pretende conter toda a informação que um interessado possa
desejar. Cada indivíduo, de posse deste material, deve realizar suas próprias
pesquisas e análises sobre as transações aqui descritas, antes de prosseguir com as
negociações.

 As simulações apresentadas levam em consideração características e necessidades
especificas prestadas ao Banco do Brasil S/A e por esta razão o conteúdo do
material apresentado é confidencial e não deve ser repassado, publicado ou
divulgado sem autorização prévia do Banco do Brasil S/A.

 As projeções e preços apresentados para as diferentes classes de ativos estão
sujeitos à variações e podem impactar os portfolios de investimento causando
perdas aos investidores. É recomendável que as decisões de investimento sejam
tomadas com plena compreensão dos riscos envolvidos.

 As taxas de retorno apresentadas não são garantia de rentabilidade e dependerão
das condições de mercado quando da efetiva aquisição dos papeis.

 As projeções utilizadas podem ser modificadas a qualquer momento em razão de
diversos fatores como, por exemplo, mudanças no cenário econômico e financeiro.

 As simulações de carteira apresentadas e as projeções macroeconômicas são
baseadas em modelos estatísticos que utilizam dados históricos e premissas para
tentar simular o comportamento dos ativos no futuro e seus impactos nas carteiras

de investimentos. Como todo modelo estatístico, deve-se advertir que as
simulações : 1) não estão livres de erros; 2) não garantem a efetividade dos
cenários apresentados; 3) a qualidade dos resultados apresentados dependem de
fontes externas que podem apresentar distorções e impactar as simulações; 4) não
configuram garantia de retorno esperado ou limitação de perda máxima; 5) não
devem ser utilizados como referência para procedimentos junto a órgãos
reguladores ou fiscalizadores.

 As simulações efetuadas não consideram os encargos e taxa de administração de
fundos exclusivos.

 Os investimentos nas carteiras de ativos de que trata esta apresentação
apresentam riscos para o investidor. Ainda que o gestor da carteira mantenha
sistemas de gerenciamento de riscos, não há garantia de completa eliminação da
possibilidade de perdas.

 Fundos de investimento não contam com garantia do administrador do fundo, do
gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito - FGC.

 A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura.

 Para avaliação da performance do fundo ou das carteiras de investimento é
recomendável uma análise do período de, no mínimo, doze meses.

 Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento
do fundo de investimento ao aplicar seus recursos.

Avisos importantes
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Playlist BB Setor Público
no canal oficial do BB.

Acompanhe todos os nossos canais.

Portal BB Setor Público
bb.com.br/setorpublico

GEINV

https://www.youtube.com/watch?v=tppe4pEetzM&list=PLhnExfBbbmAQeV4TY86i_Hz6aIm_bnGzf
https://www.youtube.com/watch?v=L_ChM7tkOwE&list=PLhnExfBbbmAQS4gRUaOyQo8jQvTd3082B
https://www.bb.com.br/pbb/pagina-inicial/private#/
https://www.bb.com.br/site/setor-publico/

