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1, INTRODUCAO

O Comité de Investimentos do IPML apresenta a POLITICA DE INVESTIMENTOS do INSTITUTO
DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LIMEIRA — IPML, devidamente aprovada pelo seu Conselho
de Administragdo, conforme previsto na Resclugdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n° 3.922,
de 25/11/2010, com alteragoes pela Resolugdo CMN n® 4.392, de 19/12/2014.

Os fundamentos para a elaboragdo da presente Politica de Investimentos estdo centrados em critérios
técnicos, ressaltando-se que o principal a ser observado, para que se trabalhe com parametros solidos,
¢ aquele referente a analise do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e
passivo, levando-se em consideragdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas
(passivo) projetadas pelo célculo atuarial.

2. OBJETIVO

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LIMEIRA -
IPML tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagdes dos recursos garantidores dos
pagamentos dos segurados e beneficidrios do regime, visando atingir a meta atuarial definida para
garantir a manutengdo do seu equilibrio econdémico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os
principios da boa governanca, da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na condugéo das
operagdes relativas as aplicagdes dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituigdes que
possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da
atividade de administracgio e gestio de grandes volumes de recursos e em ativos com adequada
relaciio risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario econémico, a
politica estabelecera a modalidade e os limites legais e operacionais. buscando a mais adequada
alocagiio dos atives, a vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo aos
requisitos da Resolugdo CMN n® 3.922/2010.

3. CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2017
3.1 INTERNACIONAL — PERSPECTIVAS

EUROPA

Na Europa, o PIB dos 19 paises que compartilham o euro cresceu no terceiro trimestre de 2016, 0,3% (<
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nimeros repetiram as taxas registradas no segundo trimestre e corresponderam as expectativas dos
economistas.

A economia europeia segue apresentando uma tendéncia positiva de crescimento, apesar de um pouco
aquém do esperado pelo BCE ao iniciar o programa de inje¢@o de recursos (o chamado afrouxamento
quantitativo). Por esse motivo, e levando em conta as incertezas economicas ¢ politicas geradas pelo
rompimento do Reino Unido com a Unido Europeia, o BCE deve seguir apostando em medidas de
estimulo monetario.

Quanto ao mercado de trabalho, foi divulgado que a taxa de desemprego em setembro foi de 10%,
repetindo a de agosto, sendo que na Alemanha foi de 4,1%, a menor da regido.

Em relagao a zona do euro, o FMI aumentou a expectativa de crescimento do PIB de 1,6% para 1,7%
em 2016 e de 1.4% para 1.5% em 2017. Para a economia alemd, a maior do bloco, estimou também
1,7% em 2016 e 1,4% em 2017. Para a economia francesa estimou um crescimento de 1,3%, este ano
e de 1,3% no proximo. Para a italiana, 0,8% e 0,9% e para a espanhola 3,1% e 2,2%, respectivamente.

A principal preocupagdo para 2017 repousa na evolugdo da politica monetaria, ja que o programa de
compra de ativos do BCE devera terminar em margo. Ainda faz parte do temor dos economistas a
deflagdo e as perdas que as institui¢des financeiras estao tendo com os juros negativos.

EUA
O FMI acredita que a economia americana crescera 1,6% em 2016 e 2.2% em 2017.

E possivel deduzir, de comunicados do FED, que a elevagio da taxa basica devera se dar até o final
deste ano e que em 2017 os aumentos se dardo de forma bem gradual, tendo sido sugeridas duas
elevagdes de taxa durante o ano. Dessa forma o impacto nos mercados emergentes podera ndo ser
significativo, em termos de precificagdo e volatilidade.

No geral, o resultado do PIB nos EUA mostrou trés pontos positivos: |) fim do ajuste de estoques, 2)
reversdo da contragdo dos investimentos no setor de Oleo e Gas e, 3) percepgdo de que a economia
conseguiu se ajustar ao Ddlar mais forte.

ASIA

Para a China, a expectativa € que se mantenha o novo padrio de crescimento mais moderado, a
despeito das medidas expansionistas (de politica monetdria e fiscal) adotadas pelo governo a fim de
estimular a acelera¢do econdmica.

No Japao, o Banco Central (BoJ) manteve inalterados os pardmetros atuais da politica monetaria,
entretanto, adiou para o ano fiscal de 2018 o cumprimento da meta de inflagdo de 2,0% (A/A). A
davida ainda repousa no sucesso do programa de estimulos monetarios e na eficacia dos juros
negativos.

Para a India o FMI estimou um crescimento de 7.6% em 2016 ¢ 2017.
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3.2 NACIONAL — PERSPECTIVAS

Com relagiio a atividade econdmica, os sinais de estabilizagdo da economia brasileira estdo ficando
cada vez mais claros, com destaque para o cenario mais favoravel do setor industrial, marcado por
redugdo continua dos estoques, alta da confianga do empresariado e ampliagdo das exportagdes
liquidas. Por outro lado, o consumo das familias segue em trajetoria negativa, como reflexo da
deterioragdo do mercado de trabalho — elevag@o da taxa de desemprego e retrag@o dos saldrios reais — e
das condi¢des mais apertadas do mercado de crédito. De qualquer forma, os economista do Santander
projetaram um crescimento econdmico consistente ao longo de 2017, ja que os investimentos devem
assumir papel protagonista, em linha com a menor percepgdo de risco sobre o ambiente
macroeconémico e um longo ciclo de afrouxamento monetario. (Santander — Destaques Semanais e
Proje¢des Macroeconomicas de 25/11//2016).

Quanto 2 inflagiio, a forte contragdo da atividade econdmica e a apreciagdo do cambio frente ao nivel
estressado do final do ano passado seguem como fatores importantes para a desinflagdo de pregos
livres. Entretanto, o principal componente que tem pesado na queda da taxa de inflagdo em 2016 € a
menor alta de pregos administrados. O processo de realinhamento de pregos represados exigiu fortes
reajustes de tarifas pablicas em 2015, o que ndo deve se repetir nos proximos anos. A inércia
inflacionaria e alguns choques de oferta na produgdo de alimentos, contudo, tém freado o ritmo de
desinflagiio. Para os anos seguintes, a manuten¢do de uma taxa real de juros elevada deve auxiliar na
ancoragem de expectativas e viabilizar a convergéncia da inflagdo para a meta.

O Copom em sua reunido de 19 de outubro, por unanimidade, decidiu reduzir a taxa Selic, de
14,25% a.a. para 14% a.a., com a expectativa de mercado de mais uma redugdo de 0,25 pontos. A
decisdao teve suporte no argumento de que as condigdes necessarias informadas nos ultimos
documentos de comunicagdo oficial foram atendidas, com destaque para a reversdo do choque dos
alimentos e para a aprovagdo em 1° turno da PEC 241. Cortes mais rapidos e maiores foram
condicionados a esses avangos do ajuste fiscal.

Caso a economia brasileira volte para “os trilhos”, é grande a possibilidade de fortes ingressos de
capital estrangeiro no proximo ano. Alguns analistas internacionais ja expressaram otimismo com 0
Brasil e, com a melhora dos ratings do pais, a partir do ajuste fiscal, os ingressos de recursos
estrangeiros poderdo ser intensificados, fato que ajudara na performance do cendrio doméstico.

O resultado primario deve permanecer negativo em 2016, uma vez que a melhora das contas fiscais
vem sendo limitada pela queda de arrecadac@o tributaria decorrente do fraco crescimento doméstico,
com reflexos na dindmica da divida publica, que seguira crescente. Acreditam-se que esforgo fiscal
adicional e reformas estruturais serdo adotados, o que deve reverter o resultado primario para superavit
¢ estabelecer a relagdo divida/PIB nos proximos anos.
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3.3 EXPECTATIVAS DE MERCADO

INDICADOR 2016 2017
CRESCIMENTO REAL DO PIB (%AA) -3.,49 0,98
PRODUCAQ INDUSTRIAL (%) -6,23 1,21
IPCA (IBGE) - % AA. 6,72 493
IGP-M (FGV) - % AA. 7,18 5,22
TAXA SELIC META — FIM DO ANO (% AA.) 13,75 10,75
CAMBIO - FIM DO ANO (R$/USS) 3,35 3,40
BALANCA COMERCIAL —~ SALDO (EM US$ BILHOES) 47,00 44,07
INVESTIMENTO ESTRANGEIRO DIRETO — IED (EM US$ BILHOES) 65,00 70,00

Fonte: Focus — Relatorio de Mercado — de 25/11//2016
BANCO CENTRAL DO BRASIL

4.  ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Os responsaveis pela gestdo dos recursos deste Instituto devem observar os limites estabelecidos por
esta Politica de Investimentos, que possui como base a Resolugdgo CMN n° 3.922/2010 e o estudo do
cenario macroecondmico atual e de perspectivas futuras, com as hipoteses razoaveis de realizagdo no
curto e médio prazo, conforme descrito abaixo:
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Alocagio Estratégica para o exercicio de 2017

Estratégia de Alocagdo -
Politica de Investimento de
2017
Posicdo :
Segmento Tipo de Ativo :ar::tl:c: Atiian ;:fr::l:r Estratég?a s:;ne[rt;r
i Cart_elra_ (%) (%) Alvo (%) %)
- Out/16
Titulos Tesouro Nacional = SELIC - Art. 79, |, "a". 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI 100% titulos TN - Art. 7¢, 1, "b" 100,00% 66,51% 30,00% | 50,00% | 70,00%
Operagoes Compromissadas - Art. 79, |1 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 72, Ill, Alinea "a" 80,00% 0,00% 0,00% 10,00% | 30,00%
Fl de Indices Renda Fixa - Art. 7¢, lIl, Alinea "b" 80,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl de Renda Fixa - Art. 79, IV, Alinea “a” 30,00% 15,63% 5,00% 13,00% | 30,00%
Fl de Indices Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “b” 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
R;"x':a Poupanca - Art. 79, V, Alinea a” 20,00% 0,00% | 0,00% | 000% | 0,00%
Letras Imobiliarias Garantidas- Art. 72, V, Alinea “a” 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditorios - aberto - sénior Art. 72, VI. 15,00% 5,70% 5,00% 7,00% 15,00%
Fl em Direitos Creditdrios - aberto - subordinada Art. 72, V1. 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditorios - fechado - sénior Art. 72, VII, "a" 5,00% 0,50% 0,50% 1,00% 5,00%
Fl em Direitos Creditérios - fechado - subordinada Art. 7¢, VII, "a" 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, VII, "b" 5,00% 1,59% 1,50% 2,50% 5,00%
Subtotal 500,00% 90,64% | 42,00% | 83,50% | 185,00%
Fl AgGes Referenciados - Art. 82, | 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI de Indices Referenciados em Acdes - Art. 82, Il 20,00% 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00%
Fl em Acdes - Art. 82, 11l 15,00% 3,99% 5,00% 7,00% 15,00%
v:‘::v:] FI Multimercado - aberto - Art. 89, IV 5,00% 000% | 1,00% | 2,50% | 500%
Fl em Participagdes - fechado - Art. 82,V 5,00% 4,39% 4,00% 5,00% 5,00%
FI Imabilidrio - cotas negociadas em bolsa - Art. 82, VI 5,00% 0,99% 1,00% 2,00% 5,00%
Subtotal 80,00% 9,36% 11,00% | 16,50% | 30,00%
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A estratégia de alocac@io para os proximos cinco anos, leva em consideragdo ndo somente o cendrio macroecondmico como
também as especificidades da estratégia definida pelo resultado da analise do fluxo de caixa atuarial e as proje¢des futuras de
déficit e/ou superavit.

Alocagdo Estratégica para os proximos cinco anos

Estratégia de Alocagdo - para os préximos cinco
exercicios
Segmento Tipo de Ativo Limite Inferior (%) Limite Superior (%)
Titulos Tesouro Nacional —SELIC - Art. 79, |, "a". 0,00% 0,00%
FI 100% titulos TN - Art. 79, |, "b" 30,00% 70,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 72, 11 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 72, Il, Alinea “a" 0,00% 30,00%
Fl de Indices Renda Fixa - Art. 7¢, Ill, Alinea "b” 0,00% 0,00%
Fl de Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “a” 5,00% 30,00%
FI de indices Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “b” 0,00% 0,00%
R:'::a Poupanga - Art. 72, V, Alinea “a" 0,00% 0,00%
Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 72, V, Alinea “a” 0,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditorios - aberto - sénior Art. 7¢, VI, 5,00% 15,00%
Fl em Direitos Creditorios - aberto - subordinada Art. 72, V1. 0,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditdrios - fechado - sénior Art. 72, VII, "a" 0,50% 5,00%
FI em Direijtos Creditorios - fechado - subordinada Art. 72, VI, "a" 0,00% 0,00%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, VII, "b" 1,50% 5,00%
Subtotal 42,00% 185,00%
Fl AgBes Referenciados - Art. 89, | 0,00% 0,00%
FI de Indices Referenciados em Aces - Art, 82, II 0,00% 0,00%
Flem Agdes - Art. 82, IIl 5,00% 15,00%
v':;’;tl FI Multimercado - aberto - Art. 8, IV 1,00% 5,00%
Fl em Participagdes - fechado - Art. 82,V 4,00% 5,00%
Fl Imobilidrio - cotas negociadas em bolsa - Art. 82, Vi 1,00% 5,00%
Subtotal 11,00% 30,00%

Avenida Saudades, n® 1.460 - Centro - Limeira SP. - CEP: 13.480-070 Fone: (19) 3444-1753 / 3444- 2018%

::J?X

A



WMUNICERY, '

& i, INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
v DE LIMEIRA - IPML

Instituto
e Previdencia Municipal
de Limeira - [PML

CNPJ/MF 09.626.556/0001-62

ESTADD DE SAQ PAULD - BRASIL

4.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

A negociagdo de titulos e valores mobilidrios no mercado secundario (compra/venda de titulos
publicos) obedecera ao disposto, Art. 7°, inciso | “a” da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, e deverdo ser
comercializados através de plataforma eletrénica e registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e de
Custodia (SELIC), ndo sendo permitidas compras de titulos com pagamento de Cupom com taxa
inferior a Meta Atuarial.

4.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

Em relag@o ao segmento de renda variavel, cuja limitag@o legal estabelece que os recursos alocados
nos investimentos, cumulativamente, ndo deverdo exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade dos
recursos em moeda corrente do RPPS, limitar-se-ao a 20% (vinte por cento) da totalidade dos
investimentos financeiros do RPPS.

4.3  SEGMENTO DE IMOVEIS

Conforme o artigo 9° da Resolugdo CMN n® 3.922/2010, as alocagdes no segmento de imdveis serdo
efetuadas, exclusivamente, com 0s terrenos ou outros imoveis vinculados por lei ao RPPS.

Os imdveis repassados pelo Municipio deverdo estar devidamente registrados em Cartorio de Registro
de Imoveis, livres de quaisquer dnus ou gravame, e possuir as certiddes negativas de tributos, em
especial o Imposto Predial e Territorial Urbano — IPTU ou o Imposto sobre a Propriedade Territorial
Rural - ITR.

Os imoveis poderdo ser utilizados para a aquisigdo e/ou integralizagdo de Cotas de Fundos de
Investimento Imobiliario, cujas cotas sejam negociadas em ambiente de bolsa de valores, com excegao
dos mercados de balcdo organizados e ndo organizados. Devera ser observado também critérios de
Rentabilidade, Liquidez e Seguranga.

Seguindo as especificagdes contidas no Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor Plblico, no item
7, 7.1, ha necessidade das reavaliagdes devido a fatores que podem fazer com que o valor contabil do
ativo ndo corresponda ao seu valor justo. A frequéncia com que as reavaliagdes s@o realizadas depende
das mudangas dos valores justos dos itens do ativo que serdo reavaliados.

4.4 ENQUADRAMENTO -

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LIMEIRA - IPML considera os limites
estipulados de enquadramento na Resolugdo CMN n° 3.922/2010, e como entendimento
complementar ao Artigo 22, destacamos:

Serdo entendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decorrentes de valorizagio e
desvalorizagio dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que ndo tenha sido resultado de agao
direta do RPPS. Y

i/
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4.5 VEDACOES

O Comité de Investimento do IPML devera seguir as vedagdes estabelecidas pela Resolugdo CMN n®
3.922/2010, ficando adicionalmente vedada a aquisigdo de:

Operagdes compromissadas;

Aquisigdo de qualquer ativo final, emitido por InstituigSes Financeiras com alto risco de crédito;

Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios, constituidos sob forma de condominio
aberto ou fechado que ndo possuam segregagdo de fungdes na prestagéo de servigos, sendo a0 menos,
obrigatoriamente, duas pessoas juridicas diferentes, de suas controladoras, de entidades por elas
direta ou indiretamente controladas ou quaisquer outras sociedades sob controle comum;

Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos ndo determinem que os ativos de créditos que
compdem suas carteiras sejam considerados como de baixo risco de crédito por, no minimo, uma das
agéncias classificadoras de risco citadas no item 7.2 - Controle do Risco de Crédito da presente
Politica de Investimentos;

Cotas de Fundos Multimercados cuja denominagdo contenha a expressio “crédito privado™,

Cotas de Fundos em Participagdes (FIP) que ndo prevejam em seu regulamento a constituigdo de um
Comité de Acompanhamento que se reina, no minimo, trimestralmente e que faga a lavratura de atas,
com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas investidas;

Cotas de Fundos de Investimentos Imobiliarios (FII) que ndo prevejam em seu regulamento a
constituigdo de um Comité de Acompanhamento que se retina, no minimo, trimestralmente, e que faca
a lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas investidas.

5. META ATUARIAL

A Portaria MPS n° 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de 03/02/2005, que estabelece
as Normas Gerais de Atuaria dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, determina que a taxa real
de juros a ser utilizada nas Avaliagdes Atuariais serd de, no maximo, 6,00% (seis por cento) ao ano.

A meta atuarial definida para ser alcan¢ada pelo IPML é o IPCA acrescido de uma taxa de
juros de 6% a.a. (seis por cento ao ano) — IPCA + 6%.

6. ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

De acordo com as hipéteses previstas na Resolugdo CMN n°® 3.922/2010, a aplicagéo dos ativos sera
realizada por gestdo propria. terceirizada ou mista.
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Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestio das aplicagdes dos recursos do INSTITUTO
DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LIMEIRA — IPML ser4 prépria.

6.1 GESTAO PROPRIA

A adogdo do modelo de gestao — GESTAO PROPRIA, significa que o total dos recursos ficaré sob a
responsabilidade do proprio RPPS.

Para tanto, o IPML devera contar com profissionais qualificados, tanto na drea de investimentos como
no conhecimento do regime préprio de previdéncia social, devendo ser certificados por entidade de
certificacdo reconhecida pelo Ministério da Previdéncia Social, conforme exigéncia da Portaria MPS
n° 519, de 24 de agosto de 2011.

Devera contar também com Comité de Investimentos como Orgdo participativo do processo decisorio,
com o objetivo de gerenciar a aplicagdo de recursos, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de
riscos, estabelecendo os prazos para as aplicagdes, sendo obrigatorio o Credenciamento de
administradores e gestores de fundos de investimentos junto ao RPPS.

O IPML tem ainda a prerrogativa da contratagdo de empresa de consultoria/assessoria, de acordo com
os critérios estabelecidos na Resolugdo CMN n° 3.922/2010, para prestar assessoramento nas
aplicagdes de recursos, baseadas em estudos técnicos e de acordo com as projegdes econdmicas e
expectativas de mercado.

6.2 ORGAOS DE EXECUCAO

Compete ao Comité de Investimentos a elaboragéo da Politica de Investimento, que deve submeté-la
para aprovagdo do Conselho de Administragio do IPML, orgdo superior competente para definigdes
estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante a demonstragdo da segregacdo de fungdes adotadas pelos
orgios de execugdio, estando em linha com as praticas de mercado para uma boa governanga
corporativa.

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo comité de investimentos
na gestio dos recursos, visando atingir e obter o equilibrio financeiro e atuarial com a solvabilidade do
plano.

T CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que qualquer aplicag@o financeira estara sujeita a incidéncia de fatores de risco
que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de aplicagoes financeiras disponiveis
no mercado financeiro. Corresponde a incerteza em relagio ao resultado de um investimento
financeiro. ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas condigdes de X
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mercado. E o risco de variacoes, oscilagdes nas taxas e pregos de mercado, tais como taxa de juros,
pregos de agdes e outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, € aquele em que ha
a possibilidade de o retorno de investimento nao ser honrado pela institui¢do que emitiu determinado
titulo, na data e nas condigdes negociadas e contratadas.

Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um
determinado ativo no momento e no prego desejado. Ocorre quando um ativo esta com baixo volume
de negocios e apresenta grandes diferengas entre o prego que o comprador esta disposto a pagar (oferta
de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando € necessario vender
algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o prego
do ativo negociado.

7.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O IPML adotara o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes
pardmetros para o célculo do mesmo:

Modelo paramétrico (baseia-se no conhecimento prévio de uma distribuigdo estatistica,
Exemplo:Curva Normal, para fazer o calculo das perdas financeiras com base em hipdtese de
comportamento da distribui¢ao de probabilidade dos retornos dos ativos):

Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);
Horizonte temporal de 21 dias uteis.

Como pariametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde a
carteira, os membros do Comité de Investimentos deverdo observar as referéncias abaixo estabelecidas
¢ realizar reavaliagio destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

Segmento de Renda Fixa: 3,5% (trés e meio por cento) do valor alocado neste segmento.
Segmento de Renda Variavel: 15% (quinze por cento) do valor alocado neste segmento.

Como instrumento adicional de controle, 0 RPPS monitora a rentabilidade do fundo em janelas
temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses € vinte € quatro meses), verificando o
alinhamento com o “benchmark™ estabelecido na politica de investimentos do fundo. Desvios
significativos deverdo ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS, que
decidira pela manutengdo, ou ndo, do investimento.

72 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipdtese de aplicagdo de recursos financeiros do RPPS, em Fundos de Investimentos em Direitos
Creditérios (FIDC) e Fundos de Investimentos em Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos
Creditorios (FICFIDC) serdo considerados como de baixo risco os que estiverem de acordo com a 74

tabela a seguir: y
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AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MINIMO
STANDARD & POORS | BBB+ (perspectiva estavel)
MOGCDY'S Baal (perspectiva estavel)
FITCH RATING BBB+ (perspectiva estavel)

[N RATIMN A (perspectiva estavel)

SR RATING A (perspectiva estavel)

F RATINC A (perspectiva estavel)
LIBERUM RATING | A (perspectiva estavel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente autorizadas a operar no Brasil e
utilizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco de uma instituigdo, fundo de
investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.

7.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicagdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e nas
aplicagdes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversdo de cotas
ultrapassarem em 365 dias, a aprovagdo do investimento devera ser precedida de uma analise que
evidencie a capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de
suas obrigagdes atuariais, até a data da disponibilizagao dos recursos investidos.

8. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deverdo ser disponibilizadas
aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovagdo, observados os critérios
estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos I,
11, 111 e IV, paragrafo primeiro e segundo e ainda, art. 5° da Resolugdo CMN n® 3.922/2010, a Politica
de Investimentos devera ser disponibilizada no site do RPPS, Diario Oficial do Municipio ou em local
de facil acesso e visualizagdo, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicag@o.

9. CRITERIOS PARA SELECAO E CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES

Seguindo a Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011, na gestdo propria, antes da realizagdo de
qualquer operagdo, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, devera assegurar que os fundos
de investimentos e as institui¢des financeiras escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto
de prévio credenciamento.

9.1 PROCESSO DE SELECAO E AVALIACAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES E
FUNDOS DE INVESTIMENTOS

O Regulamento para o credenciamento de instituigdes financeiras, administradoras e gestoras de
fundos de investimentos, bem como dos fundos de investimentos passiveis de receberem recursos
financeiros do IPML, estd previsto na RESOLUCAO IPML N° 01, de 27/03/2015. %
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Somente poderdo habilitar-se a receber investimentos do IPML as institui¢des financeiras e fundos de
investimentos que estiverem previamente credenciados junto a esse orgao.

10. CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicagdes dos recursos financeiros, os gestores do IPML deverdo verificar, no minimo,
aspectos como: enquadramento do produto quanto as exigéncias legais, seu histérico de rentabilidade,
riscos e perspectiva de rentabilidade satisfatéria no horizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos Sistemas de
Liquidagdo e Custodia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensagdo autorizadas pela CVM.

Os gestores do IPML sempre fardo a comparagdo dos investimentos com a sua meta atuarial para
identificar aqueles com rentabilidade insatisfatéria, ou inadequagdo ao cenario econdmico, visando
possiveis indicagdes de solicitagao de resgate.

Com base nas determinacdes da Portaria MPS n° 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Portaria
MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido 0 Comité de Investimentos no ambito do RPPS,
com a finalidade de participar no processo decisorio quanto a formulagéo e execugdo da politica de
investimentos, resgates e aplicagdes dos recursos financeiros, os quais sdo resultantes de repasses de
contribui¢des previdenciarias dos drgdos patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionistas,
bem como de outras receitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicagdo dos recursos financeiros e a
operacionalizagdo da Politica de Investimentos do RPPS’ e, ainda dentro de suas atribuigdes é de sua
competéncia:

I - garantir o cumprimento da legislagdo e da politica de investimentos:
11 - avaliar a conveniéncia e adequagdo dos investimentos;
I1I - monitorar o grau de risco dos investimentos;,

IV - observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido pela
entidade;

V - garantir a gestdo ética e transparente dos recursos.

Sua atuagdo seré pautada na avaliagdo das alternativas de investimentos com base nas expectativas
quanto ao comportamento das variaveis econdmicas e ficara limitada as determinagdes desta Politica.

Serdio avaliados pelos responséveis pela gestdo dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE LIMEIRA - IPML, relatérios de acompanhamento das aplicagdes e operagdes de
aquisigdo e venda de titulos, valores mobiliarios e demais ativos alocados nos diversos segmentos de
aplicagio. Esse relatorio sera elaborado trimestralmente e tera como objetivo documentar e )‘(

acompanhar a aplicagdo de seus recursos. (;r o
W |
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Os relatérios supracitados serdo mantidos e colocados & disposigdo do Ministério da Fazenda /
Secretaria da Previdéncia Social, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administracédo e
demais orgdos fiscalizadores.

Cabera ao comité de investimentos do RPPS acompanhar a Politica de Investimentos e sua aderéncia
legal analisando a efetiva aplicagdo dos seus dispositivos.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita uma anélise do
gestor/administrador e da taxa de administragdo cobrada, dentre outros critérios. Os investimentos
serdo constantemente avaliados através de acompanhamento de desempenho, da abertura da
composic@o das carteiras e avaliagdes de ativos.

As avaliagdes sdo feitas para orientar as definigdes de estratégias e as tomadas de decisdes, de forma a
aperfeigoar o retorno da carteira e minimizar riscos.

11.  DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugdo e monitorada no
curto prazo, a contar da data de sua aprovagdo pelo 6rgdo superior competente do RPPS, sendo que o
prazo de validade compreendera o ano de 2017.

Reunides extraordinarias junto ao Conselho de Administragdo do IPML seréo realizadas sempre que
houver necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante o comportamento/conjuntura do
mercado, quando se apresentar o interesse da preservagdo dos ativos financeiros e/ou com vistas a
adequagdo a nova legislagdo.

Deverdo estar certificados os responsdveis pelo acompanhamento e operacionalizagdo dos
investimentos do RPPS, através de exame de certificagdo organizado por entidade autonoma de
reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo contetido abrangera,
no minimo, o contido no anexo a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

A comprovagdo da habilitagdo ocorrera mediante o preenchimento dos campos especificos constantes
do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicagdes e
Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Institui¢des Financeiras que operem e que venham a operar com o IPML poderdo, a titulo
institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e workshops ministrados por
profissionais de mercado ¢/ou funcionarios das Instituigdes para capacitagao de servidores e membros
dos orgdos colegiados do RPPS; bem como, contraprestagdo de servigos e projetos de iniciativa do
RPPS, sem que haja 6nus ou compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Ressalvadas situagdes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos deste Instituto (tais (<
como fundos fechados, fundos abertos com prazos de captagdo limitados), os fundos elegiveis para 93
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alocagdo deverdo apresentar série historica de, no minimo, 6 (seis) meses, contados da data de inicio
de funcionamento do fundo.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n° 3.922/2010, e a
Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do 6rgdo superior competente, o
Conselho de Administragdo do IPML, que aprova o presente instrumento.

A presente Politica de Investimentos ¢é transcrita em duas vias originais e segue assinada pelos
membros do Conselho de Administracao do IPML.

Limeira, 15 de dezembro de 2016.

" . .
Débora Aparecida Benett Gislaine Dias Ra{_&gs Cordelina

ol AT e
§érgio culano Tatiana Cristina Henrique Concei¢@o
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