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Ata 02/2023 
Aos vinte e dois dias do mês de Fevereiro do ano dois mil e vinte e três, às quinze horas, na 

sala de reunião do Instituto de Previdência Municipal de Limeira - IPML, localizada na Rua 

Wilson Vitório Colleta, de número cento e onze, Jardim Maria Buchi Modeneis, na cidade de 

Limeira, São Paulo, reuniram-se os membros do Comitê de Investimentos, para a reunião 

ordinária. Estiveram presentes: o Sr. Fabricio Ferreira Espinato, a Sra. Adriana Santos Bastos 

Ravanhane e eu, Samara Cristina Dias dos Santos.  

Tomando a palavra, o Sr. Presidente do Comitê, iniciou a reunião explanando sobre o 

cenário macroeconômico do mês de Janeiro de 2023, com base no relatório mensal 

apresentado pela consultoria financeira LDB, onde os mercados globais caminharam na 

direção positiva, com desaceleração dos indicadores de inflação, divulgações mais 

construtivas de crescimento econômico e reabertura da economia chinesa. Também, em 

destaque, a queda acentuada do preço do gás natural sugere que a crise energética na 

Europa pode estar perdendo força. Nos EUA, a inflação (CPI) vem passando por 

descompressão, sem surpresas negativas em relação às projeções. Fica reforçada, assim, a 

premissa de desaceleração consistente da inflação, trazendo uma redução no risco da 

inflação levar o Fed a realizar movimentos de alta mais agressivos nos juros. Na Zona do 

Euro, é apresentada uma situação menos desfavorável. A tensão geopolítica e as 

dificuldades no mercado energético não tiveram um efeito negativo tão intenso quanto o 

esperado.  

No Brasil, a curva de juros teve alta, refletindo as incertezas no cenário fiscal e levando a 

uma alta da expectativa de inflação. Adicionalmente, o movimento de deterioração das 

expectativas inflacionárias foi amplificado pelo início de discussões sobre alteração das 

metas de inflação, iniciada pelo presidente da república. Teoricamente, a alteração da meta 

de inflação sugerida abriria espaço para uma política monetária menos restritiva. Desta 

forma, o cenário para a convergência se tornou ainda mais desafiador para o Banco Central. 

Para a inflação, apesar de estarmos num momento ainda muito desafiador em termos de 

convergência do IPCA para a meta, a trajetória de desaceleração prossegue, apresentando 

uma composição qualitativa mais favorável, tanto de bens quanto de serviços.  

O Copom, em sua primeira reunião do ano, manteve a Selic em 13,75%, adotando um 

discurso ainda mais conservador do que o observado na sua reunião de dezembro passado. 
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Saldo inicial 2023  R$                   675.853.013,37 

Saldo Final do mês  R$                   694.936.942,47 

Rentabilidade Mês:  R$                       7.925.355,64 

COMPETÊNCIA: JANEIRO 2023

1,17% 0,94%

1,17% 0,94%
% Meta + IPCA ao ano 

prevista acumulada

% ao mês realizada
% Meta + IPCA  ao mês 

prevista

RENTABILIDADE DA CARTEIRA

REALIZADA PREVISTA

% ao ano realizada 

acumulada

Fundo jan/23

Fundo 8631 - GUEPARDO INSTITUCIONAL FIC FIA -69.605,09

Fundo 8619 - CAIXA FI BRASIL IMA-B TP RF LP -15.176,77

Fundo 8649 - W7 FI  EM PARTICIPAÇOES MULTIESTRATÉGIA -14.095,94

Fundo 8645 -SANTANDER RF  IMA-B PREMIUM FIC FI LP -13.816,49

Fundo 8591 -  BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA  IMA-B TP FI -2.514,97

INCENTIVO MULTISSETORIAL I FIDC  (REAVALIAÇÃO NAS 

COTAS)
-1.230,46

Fundo 8629 - OSASCO  PROPERTIES FUNDO  INVESTIMENTO 

IMOBILIARIO 
-897,04

Fundo 8599 -  FII  BR HOTEIS -725,77

O Ibovespa fechou o mês de janeiro/23 com performance positiva, seguindo o movimento 

dos índices internacionais e ainda sendo beneficiado pelo movimento de reabertura da 

China, o que vem ajudando os mercados emergentes. Apresentando um retorno positivo de 

+3,37% no mês. Sendo assim, o Ibovespa possui um comportamento positivo de +1,15% nos 

últimos 12 meses. 

Tomando a palavra, eu, apresentei o resultado da Carteira de Investimentos, referente ao 

mês de Janeiro de 2023, como demonstrado abaixo: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Na sequência demonstrei a relação dos fundos com rentabilidades negativas em Janeiro, 

justificando tais rendimentos, com base no que já foi apresentado. Sendo eles: 
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No dia 25 de janeiro, este Comitê recebeu os senhores Luis Fernando e Gabriel, 

representantes da Instituição SICOOB COPERMEC, que apresentaram os serviços financeiros 

oferecidos pela Instituição. Foi demonstrado interesse por parte deles, a realização de 

convênio consignado com o Instituto, os quais foram orientados a formalizar o interesse 

através de Ofício. 

Neste mesmo dia, recebemos os senhores Anderson Silva, Germano Brozullato e William 

Zuzi, da Instituição SICOOB COCRE, onde nos foi apresentado o produto RDC- Recibo de 

Depósito Cooperativo, semelhante ao CDB dos Bancos. O RDC possui taxa pós-fixada, 

aplicações garantidas pelo FG Coop., e paga juros sobre o capital e participação dos lucros. 

No dia 26 de janeiro, recebemos o senhor Luiz Brenha, representante da Grid Investimentos, 

juntamente do senhor Bruno Horovitz, representante da Icatu Vanguarda, onde fizeram uma 

breve explicação do cenário macroeconômico e nos apresentaram os fundos ICATU 

VANGUARDA DIVIDENDOS, ICATU VANGUARDA IBX FIA E ICATU VANGUARDA LONG BIASED 

FI MULTIMERCADO. 

No mesmo dia 26, estiveram presentes o senhor Elanir Santos e Aline Fujitani, 

representantes do O Patriarca Investimentos, parceiros da Daycoval Asset, que nos 

apresentaram os fundos DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FIA, DAYCOVAL MULTIESTRATÉGIA 

FIM, DAYCOVAL RF CREDITO PRIVADO E DAYCOVAL RF ALOCAÇÃO DINÂMICA. 

No dia 08 de fevereiro, recebemos os senhores Giovani Magri e Saulo Fernandes, da Safra 

Asset, que explanaram brevemente sobre o cenário macroeconômico e após apresentaram 

os fundos SAFRA SELECTION FIC AÇÕES, SAFRA MULTIDIVIDENDOS e SAFRA SOBERANO REF. 

DI. 

Todas as opções de investimentos apresentadas serão analisadas por esse Comitê e caso 

novos aportes sejam viáveis e se enquadrem na Política de Investimentos e Estudo da ALM 

do Instituto, serão levados ao Conselho Administrativo para apreciação e aprovação. Todas 

as lâminas dos fundos apresentados ao Comitê seguem anexas a essa Ata. 

Ainda eu, explanei sobre e-mails enviados no dia 02 de fevereiro, aos administradores dos 

fundos que tiveram baixo desempenho ao longo do ano de 2022, solicitando justificativas, 
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para que fossem analisadas e integradas aos nossos arquivos internos. Receberam o e-mail 

citado, os seguintes Fundos: Perfin Foresight Institucional FIC de FIA, BTG Pactual Absoluto 

Inst FIC FI Ações, BB Ações de Retorno Total FIC FI, BB Ações ESG Globais FIC FIA BDR NIVEL 

I, Caixa FI Bolsa Americana Multimercado LP, Caixa FI Ações Institucional BDR Nivel I, 

Osasco Properties FII, cujas manifestações e esclarecimentos por partes dos fundos citados, 

seguem anexas à essa Ata, faltando apenas os Fundos Osasco Properties FII e BTG Pactual 

Absoluto FIC FIA. 

No dia 09 de fevereiro, foi comunicado pela CAIXA, o pagamento de cupom de juros 

semestral para o fundo de vértice - CAIXA FI BRASIL 2024 IV TP RF, estimado em R$ 

841.747,84 (oitocentos e quarenta e um mil e setecentos e quarenta e sete reais e oitenta e 

quatro centavos). Foi pago na conta corrente da Caixa 0317.006.086-0, o valor de R$ R$ 

880.497,35 (oitocentos e oitenta mil e quatrocentos e noventa e sete reais e trinta e cinco 

centavos. O comunicado e o extrato da referida conta segue anexo a essa Ata. 

Em Comunicado de Fato Relevante, no dia 16 de fevereiro, a RJI Corretora de Títulos e 

Valores Mobiliários Ltda, administradora do fundo BR HOTEIS FUNDO DE INVESTIMENTO 

IMOBILIÁRIO, comunicou que o Fundo realizou amortização, em favor dos cotistas, na 

proporção de suas cotas, no valor total de R$ 10.000.000,00 (dez milhões de reais), de 

acordo com deliberações ocorridas na Assembleia Geral de Cotistas, realizada em 07 de 

fevereiro. Foi distribuído ao Instituto, o valor de R$ 103.422,04 (cento e três mil e 

quatrocentos e vinte e dois reais e quatro centavos). O Comunicado de Fato Relevante segue 

anexo a essa Ata. 

Tomando a palavra, o Sr. Presidente apresentou  as seguintes movimentações financeiras 

ocorridas no mês de Janeiro, respectivamente: 

- Dia 02/01/2023 – resgate de R$ 4.000.000,00 (quatro milhões de reais) do fundo CAIXA FI 

BRASIL IDKA IPCA 2A RF LP da conta nº 0317-0006.71004-3, para constituição de montante e 

movimentação da conta corrente; 

- Dia 02/01/2023 – resgate de R$ 3.550.000,00 (três milhões e quinhentos e cinquenta mil 

reais) do fundo CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2A RF LP da conta nº 0317-006.71020-5, para 

constituição de montante e movimentação da conta corrente; 
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- Dia 05/01/2023 – resgate de R$ 750.000,00 (setecentos e cinquenta mil reais) do fundo 

CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2A RF LP da conta nº 0317-006.71020-5, para constituição de 

montante e movimentação da conta corrente; 

- Dia 05/01/2023 – resgate de R$ 750.000,00 (setecentos e cinquenta mil reais) do fundo 

CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2A RF LP da conta nº 0317-0006.71004-3, para constituição de 

montante e movimentação da conta corrente; 

- Dia 05/01/2023 – resgate de R$ 100.000,00 (cem mil reais) do fundo CAIXA FI BRASIL IDKA 

IPCA 2A RF LP da conta nº 0317-006.71003-5, para constituição de montante e 

movimentação da conta corrente; 

- Dia 10/01/2023- aplicação de R$ 4.370.000,00 (quatro milhões e trezentos e setenta mil 

reais) da conta nº 0317-006.00071004-3, para o Fundo CAIXA FI Brasil Matriz Renda Fixa, em 

atendimento a decisão do Conselho Administrativo do IPML firmada em reunião no dia 

17/03/2022, sobre não deixar que os valores recebidos em conta corrente corressem o risco 

de ficar sem alguma aplicação incorrendo na sua desvalorização monetária; 

- Dia 10/01/2023- aplicação de R$ 4.830.000,00 (quatro milhões e oitocentos e trinta mil 

reais) da conta nº 0317-006.00071020-5, para o Fundo CAIXA FI Brasil Matriz Renda Fixa, em 

atendimento a decisão do Conselho Administrativo do IPML firmada em reunião no dia 

17/03/2022, sobre não deixar que os valores recebidos em conta corrente corressem o risco 

de ficar sem alguma aplicação incorrendo na sua desvalorização monetária; 

- Dia 10/01/2023- aplicação de R$ 200.000,00 (duzentos mil reais) da conta nº 0317-

006.00071003-5, para o Fundo CAIXA FI Brasil Matriz Renda Fixa, em atendimento a decisão 

do Conselho Administrativo do IPML firmada em reunião no dia 17/03/2022, sobre não 

deixar que os valores recebidos em conta corrente corressem o risco de ficar sem alguma 

aplicação incorrendo na sua desvalorização monetária; 

- Dia 11/01/2023- aplicação de R$ 3.050.000,00 (três milhões e cinquenta mil reais) da conta 

nº 0317-006.00071020-5, para o Fundo CAIXA FI Brasil Matriz Renda Fixa, em atendimento a 

decisão do Conselho Administrativo do IPML firmada em reunião no dia 17/03/2022, sobre 
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não deixar que os valores recebidos em conta corrente corressem o risco de ficar sem 

alguma aplicação incorrendo na sua desvalorização monetária; 

- Dia 11/01/2023- aplicação de R$ 5.220.000,00 (cinco milhões e duzentos e vinte mil reais) 

da conta nº 0317-006.00071004-3, para o Fundo CAIXA FI Brasil Matriz Renda Fixa, em 

atendimento a decisão do Conselho Administrativo do IPML firmada em reunião no dia 

17/03/2022, sobre não deixar que os valores recebidos em conta corrente corressem o risco 

de ficar sem alguma aplicação incorrendo na sua desvalorização monetária; 

- Dia 31/01/2023- aplicação de R$ 2.700.000,00 (dois milhões e setecentos mil reais) da 

conta nº 0317-006.00071020-5, para o Fundo CAIXA IDKA IPCA 2A RF LP, em atendimento a 

decisão do Conselho Administrativo do IPML firmada em reunião no dia 17/03/2022, sobre 

não deixar que os valores recebidos em conta corrente corressem o risco de ficar sem 

alguma aplicação incorrendo na sua desvalorização monetária. 

Sem mais assuntos a serem tratados, eu, Samara Cristina Dias dos Santos, relatora, lavrei a 

presente ata que passa a ser assinada por mim e todos os presentes.   

 

 

 
    ____________________________   _____________________________ 

 Fabricio Ferreira Espinato                       Adriana Santos Bastos Ravanhane 

  Presidente                                                            Membro 

 
 
 
 
                            ___________________________ 

Samara Cristina Dias dos Santos 

Relatora 


