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Ata 11/2022

Aos dezessete dias do més de Novembro do ano dois mil e vinte e dois, as quinze horas, na
sala de reunido do Instituto de Previdéncia Municipal de Limeira - IPML, localizada na Rua
Wilson Vitério Colleta, de nimero cento e onze, Jardim Maria Buchi Modeneis, na cidade de
Limeira, Sdo Paulo, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, para a reunido
ordindria. Estiveram presentes: o Sr. Fabricio Ferreira Espinato, a Sra. Carla Maria dos Santos
Simedo e eu, Samara Cristina Dias dos Santos.

Tomando a palavra, o Sr. Presidente do Comité, explanou sobre o cendrio macroecondmico
do més de Outubro de 2022, com base no relatdrio mensal apresentado pela consultoria
financeira LDB, onde as preocupacbes com a estabilidade financeira e a deterioracdo do
guadro econémico levaram um conjunto de bancos centrais a sinalizar desaceleragdo do
ritmo de aperto monetdrio. Nos EUA, a trajetéria da inflacdo (CPl) prossegue desfavoravel,
levando ao aumento das expectativas tanto para a inflagdo em si como para as taxas de
juros.

Na China, uma eventual reabertura mais ampla, derivada de um afrouxamento relevante na
politica sanitdria de Covid zero, deve demorar um pouco mais para se materializar. Isso,
combinado com a crise no setor imobilidrio, sugere um crescimento chinés abaixo do
potencial nos préximos trimestres.

Na Zona do Euro, permanece a incerteza sobre a crise energética e a geopolitica, enquanto o
Banco Central Europeu indica uma politica monetdria mais apertada para enfrentar o risco
inflacionario. Por outro lado, as bolsas dos EUA e Europa comecaram a se beneficiar de
balangos bastante positivos dos bancos, que vém gerando lucros acima das expectativas em
funcdo do nivel mais alto dos juros. Outro ponto relevante para o cenario global foi a queda
da primeira ministra britanica, que havia patrocinado um programa irreal de cortes de
impostos e jogado a libra esterlina em queda livre.

No Brasil, houve consistente melhora nas leituras de inflacdo, ainda que a taxa acumulada
do IPCA siga elevada, enquanto o Banco Central encerrou o ciclo de alta da taxa de juros
basica, que no atual patamar deve gerar desaceleracdo suficiente na economia para garantir

a convergéncia do IPCA para a meta de inflagdo. Ainda que parte importante da melhora
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recente nos resultados do IPCA seja por conta do alivio tributario e da queda do preco do
petréleo, as medidas do nucleo de inflagdo também desaceleraram. Para os préoximos
trimestres, a esperada desaceleracdo da economia e a postura conservadora do Copom
deverdao manter o IPCA em consistente desaceleragao.

Em Outubro, o Ibovespa fechou com performance positiva, em linha com a alta dos indices
internacionais. Apresentando um retorno positivo de +5,45% no més. Sendo assim, o
Ibovespa possui um comportamento positivo anual de +10,70% e de +12,11% nos ultimos 12
meses.

Tomando a palavra, eu, apresentei o resultado da Carteira de Investimentos, referente ao

més de Outubro de 2022, como demonstrado abaixo:

compeTéncia: OUTUBRO 2022 RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Saldo inicial 2022 RS 604.930.227,98 .
% a. m. realizada 2,07%
Saldo Final RS 679.205.538,71 o
+ .m.
l % Meta II?CA a.m 1,01%
Rentabilidade Més: RS 12.506.169,64 previsto

% a.a. acumulada realiz. 7,65%

% Meta + IPCA

. 8,83%
acumulado previsto

Na sequéncia demonstrei a relacdo dos fundos com rentabilidades negativas em Outubro,
justificando tais rendimentos, com base no que ja foi apresentado acima e também,
conforme Comunicado de Fato Relevante sobre o Fundo Osasco Properties, citado na Ata n2
10 deste Comité, sobre a remarcacao do preco do Ativo na carteira, que representou uma

desvalorizacdo de 50,85% sobre o valor anteriormente atribuido ao Fundo.
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Rentabilidade

Enquadramento
Outubro 20

w

Renda Variavel Imobiliarios Art.  Fundo 8629 - OSASCO PROPERTIES FUNDO

o -895.588,81
11 INVESTIMENTO IMOBILIARIO
Renda Variavel - Fl em Fundo 8649 - W7 FI EM PARTICIPACOES .
Participagbes - Art. 10°, |11 MULTIESTRATEGIA e 0
Renda Fixa Creditorios -Sénior
. Fundo 8639 - LEME MULTISETORIAL IPCA FIDC -950,72
Art. 7°,V, a
Renda Fixa Creditorios -Sénior INCENTIVO MULTISSETORIAL | FIDC G
Art.7%,V,a (REAVALIACAO NAS COTAS) !
Renda Variavel Imobiliarios Art.
17° Fundo 8599 - FIl BR HOTEIS -385,25

Foi realizada no dia 11 de novembro, uma videoconferéncia com o Sr. Iran Monte,
especialista em Investimentos do Banco do Brasil, juntamente com a Sra. Maria Celoi Tocci e
foi apresentado a esse Comité o cendrio macroecondémico atual e sugerido os seguintes
fundos para novas alocagBes: BB Institucional, BB IRFM TP, Fundos de Vértice com
vencimentos em 2023, 2024, 2027 e 2030 e BB Acdes Agro. A senhora Maria Celoi também
citou sobre a incorporagdao que ocorrera entre os Fundos BB Alocacao Ativa e BB Retorno
Total, alocados na Carteira do Instituto. Tal incorporacdo gerara o novo fundo BB Prev. RF.
Alocagdio Ativa Retorno Total, com uma gestao mais ativa.

No dia 16 de novembro, esteve presente neste Instituto, o Sr. Marcos Almeida, da LDB
Consultoria, para apresentacdo do estudo de ALM- Asset Liability Management, realizado na
carteira de Investimentos do IPML. Esse estudo auxiliard na ancoragem da rentabilidade e
proporcionalmente para a reducdo da volatilidade global da carteira de Investimentos do
RPPS. No referido estudo, foram demonstrados os impactos positivos que a compra direta
de Titulos Publicos Federais pode promover na carteira do IPML.

Baseado no Estudo de ALM, esse Comité analisou as alocacdes da carteira de investimentos
do Instituto, do presente exercicio e definiu realizar as aloca¢cGes para o ano de 2023 da

seguinte forma:
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ALOCAGCAO OBJETIVO
Politica
Enquadramento Tipo de Ativo % | Limite Legislagdo| Limite Inferior| Investimentos Alocagizt;gbjetivo Limite Superior
2022
Art.79,1,"a" Titulos Publicos 100% 0% 5,00% 30,00% 100%
Art.79,1,"b" Fundos 100% Titulos Publicos 100% 0% 60,00% 28,00% 100%
Art.79,1,"c" Fundos de indice 100% Titulos Publicos 100% 0% 0,00% 0,00% 100%
Art. 79,11 Operagdes Compromissadas 5% 0% 0,00% 0,00% 5%
Art. 79, 11, "a" Fundos Renda Fixa 60% 0% 8,50% 15,00% 60%
- 100%
Art. 79, 11, "b" Fundos de Indice Renda Fixa 60% 0% 0,00% 0,00% 60%
Art. 79, IV Ativos de Renda Fixa (Inst. Finananceira) 20% 0% 0,00% 0,00% 20%
Art.79,V,"a" Cota Sénior de FIDC 5% 0% 1,50% 0,50% 5%
Art.79,V,"b" Fundos Renda Fixa "Crédito Privado" 5% 0% 2,50% 2,50% 5%
Art.79,V,"c" Fundo de Debéntures Incentivadas 5% 0% 0,00% 0,00% 5%
Art. 82,1 Fundos de Agdes 30% 0% 8,00% 7,00% 30%
0
Art. 82,11 Fundos de indice de Agdes o 30% 0% 3,00% 0,00% 30%
Art. 99,1 Renda Fixa - Divida Externa 10% 0% 0,00% 0,00% 10%
Art. 99, I Fundos de Investimento no Exterior 10% 10% 0% 0,00% 0,00% 10%
Art. 92,1l Agdes - BDR Nivel | 10% 0% 7,50% 8,00% 10%
Art. 10,1 Fundos Multimercados 10% 0% 1,00% 6,00% 10%
Art. 10, 11 Fundo de Participacao 15% 5% 0% 2,00% 2,00% 5%
Art. 10, Il Fundos de Agdes - Mercado de Acesso 5% 0% 0,00% 0,00% 5%
Art. 11 Fundo de Investimento Imobiliario 5% 5% 0% 1,00% 1,00% 5%
Art. 12,1 Empréstimos Consignado - Sem Pré Gestdo 5% 0% 0,00% 0,00% 5%
Art. 12,11 Empréstimos Consignado - Com Pré Gestdo 10% 0% 0,00% 0,00% 10%

A Politica de Investimentos e a Alocacdo Objetivo demonstrada serdo levadas ao Conselho
Administrativo, na sua préxima reunidao a ser realizada no dia 30 de novembro, para
apreciacdo e aprovacao.

Apds aprovacado do Conselho, o Instituto deverd contratar um Custodiante para a guarda dos
Titulos Publicos Federais e conforme orientacdo do Sr. Marcos Almeida, da consultoria de
investimentos, deverdo ser observados os seguintes pontos: que o Custodiante esteja citado

na lista exaustiva da Secretaria de Previdéncia, que atendem as condicGes estabelecidas pela
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Resolugdo CMN n2 4.963/2021 (inciso |, do § 22 e § 82, ambos do art. 21 da Resolugdo CMN

n2 4.963/2021)

Tomando a palavra, o Sr. Presidente informou que a proposta de diversificagdo da carteira
do Instituto, sugerida pelo Comité de Investimentos e levada ao Conselho Administrativo, foi
aprovada em reunido realizada no dia 27 de outubro. As novas alocagdes foram citadas na
Ata de numero 10 deste Comité.

Em continuidade, o Sr. Presidente apresentou as seguintes movimentag¢des financeiras
ocorridas no més de Outubro, respectivamente:

- Dia 01/10/2022 - resgate de RS 300.000,00 (trezentos mil reais) do fundo CAIXA FI BRASIL
IDKA IPCA 2A RF LP da conta n2 0317-006.71020-5, para constituicdo de montante e
movimentagdo da conta corrente;

- Dia 11/10/2022- aplicacdo de RS 4.200.000,00 (quatro milhdes e duzentos mil reais) da
conta n2 0317-006.00071004-3, para o Fundo CAIXA Fl Brasil Matriz Renda Fixa, em
atendimento a decisdao do Conselho Administrativo do IPML firmada em reunido no dia
17/03/2022, sobre ndo deixar que os valores recebidos em conta corrente corressem o risco
de ficar sem alguma aplicacao incorrendo na sua desvalorizacdo monetaria;

- Dia 11/10/2022- aplicacdo de RS 3.000.000,00 (trés milhdes de reais) da conta n? 0317-
006.00071020-5, para o Fundo CAIXA FI Brasil Matriz Renda Fixa, em atendimento a decisado
do Conselho Administrativo do IPML firmada em reunido no dia 17/03/2022, sobre n3o
deixar que os valores recebidos em conta corrente corressem o risco de ficar sem alguma
aplicacdo incorrendo na sua desvalorizagdo monetaria;

- Dia 11/10/2022- aplicagdo de RS 200.000,00 (duzentos mil reais) da conta n2 0317-
006.00071003-5, para o Fundo CAIXA Fl Brasil Matriz Renda Fixa, em atendimento a decisdao
do Conselho Administrativo do IPML firmada em reunido no dia 17/03/2022, sobre n3do
deixar que os valores recebidos em conta corrente corressem o risco de ficar sem alguma
aplicacdo incorrendo na sua desvalorizacdo monetaria.

- Dia 13/10/2022- aplicacdo de RS 700.000,00 (setecentos mil reais) da conta n? 0317-
006.00071020-5, para o Fundo CAIXA FI Brasil Matriz Renda Fixa, em atendimento a decisdo
do Conselho Administrativo do IPML firmada em reunido no dia 17/03/2022, sobre ndo
deixar que os valores recebidos em conta corrente corressem o risco de ficar sem alguma
aplicacdo incorrendo na sua desvalorizacdo monetaria;
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- Dia 13/10/2022- aplicacdo de RS 600.000,00 (seiscentos mil reais) da conta n® 0317-
006.00071004-3, para o Fundo CAIXA FI Brasil Matriz Renda Fixa, em atendimento a decisdo
do Conselho Administrativo do IPML firmada em reunido no dia 17/03/2022, sobre ndo
deixar que os valores recebidos em conta corrente corressem o risco de ficar sem alguma
aplicagdo incorrendo na sua desvalorizagdao monetdria;

- Dia 19/10/2022 — resgate de RS 150.000,00 (cento e cinquenta mil reais) do fundo CAIXA FI
BRASIL IDKA IPCA 2A RF LP da conta n? 0317-006.00071004-3, para constituicdo de
montante e movimentagdo da conta corrente;

- Dia 31/10/2022- aplicacdo de RS 2.500.000,00 (dois milhdes e quinhentos mil reais) da
conta n2 0317-006.00071020-5, para o Fundo CAIXA Fl Brasil Matriz Renda Fixa, em
atendimento a decisdo do Conselho Administrativo do IPML firmada em reunido no dia
17/03/2022, sobre ndo deixar que os valores recebidos em conta corrente corressem o risco
de ficar sem alguma aplicacdo incorrendo na sua desvalorizacdo monetdria;

Sem mais assuntos a serem tratados, eu, Samara Cristina Dias dos Santos, relatora, lavrei a

presente ata que passa a ser assinada por mim e todos os presentes.

Fabricio Ferreira Espinato Carla Maria dos S. Simedo
Presidente Membro

Samara Cristina Dias dos Santos
Relatora
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