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Aos quinze de fevereiro do ano dois mil e vinte e dois, as dez horas, na sala de reunido do
Instituto de Previdéncia Municipal de Limeira - IPML, localizada na Rua Wilson Vitério
Colleta, de nimero cento e onze, Jardim Maria Buchi Modeneis, na cidade de Limeira, Sdo
Paulo, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, para a reunido ordinaria.
Estiveram presentes: Sr. Fabricio Ferreira Espinato, Sra. Lucineia Aparecida da Silva, eu e
como participantes, a Sra. Samara Dias ocupando a cargo de Chefe de Divisdo Financeira e
de Investimentos e o Sr. Marcos Almeida, da Empresa LDB Consultoria.

Ainda monitorando a evolucdo e os efeitos da pandemia, em janeiro vimos o acirramento
das tensdes na fronteira entre a Russia e a Ucrania e o posicionamento mais duro do Fed em
relacdo a elevacdo de juros no mercado americano, agora quase eminente. Sem que tenha
sido o principal evento direcionador no movimento dos mercados, a tensao entre Russia e
Ucrania, a respeito de uma possivel invasdo russa do territério ucraniano também vem
contribuindo com aumento de volatilidade nos mercados, com efeitos negativos para os
mercados de juros e bolsa.

No Brasil, ainda que agregando o risco internacional, a atengdo com a dinamica inflacionaria
e duvidas fiscais mais acentuadas em ano eleitoral, além do constante ruido politico entre os
trés poderes, janeiro acabou sendo negativo para renda fixa com vencimentos mais longos e
muito positivos para renda varidvel, na contramao do mercado acionario internacional.
Olhando para o mercado de renda fixa local, de alguma forma também negativamente
afetado pelo evento Fed, ja comentado anteriormente, eventos de inflagdo e preocupacao
fiscal contribuiram para a mda performance nesse segmento. O IPCA-15 veio acima das
expectativas e novas pressdes sobre o orcamento, vindas através da reivindicacdo de
reajuste salarial de funcionarios publicos e também de propostas sobre eventual abatimento
de impostos para controlar precos dos combustiveis, fizeram com que observassemos uma
elevagao na curva de juros doméstica. Desse modo, e em especial para ativos de renda fixa
com exposicao mais longa, o IDkA IPCA 20A apresentou queda de -2,92%, seguido pelo IMA-

B5+ (-1,61%) e o IMA-B (- 0,73%), dentre outros,com retornos positivos para ativos pods-
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fixados. Olhando para renda varidvel local, o ingresso de RS 35 bilhdes promovidos por
investidores estrangeiros, em parte pela realizacdo pontual no mercado americano e
também pelos precos ja muito descontados das ac¢les brasileiras, promoveu uma alta
generalizada dos principais indices locais, com retornos positivos para o IBRX - 50 (+7,65%), o
IDIV (+7,47%) e o Ibovespa (+6,98%),dentre outros. Falando um pouco sobre inflagdo, o IBGE
divulgou o IPCA de janeiro, que ficou em 0,54%, acima das expectativas de mercado. E a
maior alta em janeiro desde 2016. No cumulando dos ultimos doze meses a alta foi de
10,38%,acima dos 10,06% acumulados até o més anterior. O Copom confirmou mais uma
alta de 1,50%, elevando a Selic de 9,25% para os atuais 10,75%, em linha com as
expectativas de mercado.

Tomando a palavra, o Sr. Fabricio deu as boas vindas ao Sr. Marcos Almeida, da LDB
Consultoria, que posteriormente explanou sobre a Minuta da Politica de Investimentos, ja
atualizada para a Lei n2 4963/2021, com a planilha de Aloca¢do dos Recursos para exercicio
de 2022.

Abaixo a planilha de alocag¢do dos recursos, com os enquadramentos atualizados, que serd
apresentada ao Conselho Administrativo e Fiscal para aprovagdo, juntamente com a minuta

da Politica de Investimentos, em data a ser agendada.

Enquadramento Tipo de Ativo % | Limite Legislagdo| Limite Inferior| Alocagdo Atual|Alocagdo Objetivo| Limite Superior
Art.7¢,1,"a" Titulos Publicos 100% 0% 0,00% 5,0% 100%
Art.79,1,"b" Fundos 100% Titulos Publicos 100% 0% 76,95% 60,0% 100%
Art. 79,1, "c" Fundos de indice 100% Titulos Publicos 100% 0% 0,00% 0% 100%

Art. 79,11 Operag6es Compromissadas 5% 0% 0,00% 0,0% 5%
Art. 72,111, "a" Fundo’s Renda Fixa 100% 60% 0% 2,92% 8,5% 60%
Art. 79,111, "b" Fundos de Indice Renda Fixa 60% 0% 0,00% 0,0% 60%

Art. 72, IV Ativos de Renda Fixa (Inst. Finananceira) 20% 0% 0,00% 0% 20%
Art.79,V, "a" Cota Sénior de FIDC 5% 0% 1,20% 1,5% 5%
Art.792,V,"b" Fundos Renda Fixa "Crédito Privado" 5% 0% 2,38% 2,5% 5%
Art.79,V,"c" Fundo de Debéntures Incentivadas 5% 0% 0,00% 0,0% 5%

Art. 89, | Fundo:s de Agoes 30% 30% 0% 9,34% 8,0% 30%

Art. 89,11 Fundos de Indice de Agdes 30% 0% 2,61% 3,0% 30%

Art. 92, | Renda Fixa - Divida Externa 10% 0% 0,00% 0,0% 10%

Art. 92, I Fundos de Investimento no Exterior 10% 10% 0% 0,00% 0% 10%

Art. 92, 11l Agbes - BDR Nivel | 10% 0% 1,62% 7,5% 10%

Art. 10, | Fundos Multimercados 10% 0% 0,56% 1,0% 10%

Art. 10, 1l Fundo de Participagdo 15% 5% 0% 1,68% 2,0% 5%

Art. 10, lll Fundos de A¢bes - Mercado de Acesso 5% 0% 0,00% 0,0% 5%

Art. 11 Fundo de Investimento Imobiliario 5% 5% 0% 0,74% 1,0% 5%
Art. 12,1 Empréstimos Consignado - Sem Pr6 Gestao 5% 0% 0,00% 0% 5%
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Tomando a palavra, eu, apresento a relagdo dos fundos negativos referente ao més de

Janeiro de 2022, justificando os rendimentos negativos dentro do més, com base no que ja

foi apresentado. Sendo eles:

Enquadramento

Segmento Exterior Art. 9°A

Renda Fixa 100% TN - Art. 7°, 1, "b"

Renda Fixa 100% TN - Art. 7°, 1, "b"

Segmento Exterior Art. 9°A

Renda Fixa 100% TN - Art. 7°, 1, "b"

Renda Variavel FI - Multimercado -
Aberto - Art. 8°, Il

Renda Fixa 100% TN - Art. 7°, I, "b"

Renda Fixa 100% TN - Art. 7°, I, "b"

Renda Varidvel - Fl em
Participag&es - Art. 8°, IV, "a"

Renda Fixa 100% TN - Art. 7°, 1, "b"

Renda Fixa 100% TN - Art. 7°, 1, "b"
Renda Fixa Creditérios -Sénior Art.
7°, VI, a

Renda Variavel Imobiliarios Art. 8°,
IV, b

Renda Variavel Imobiliarios Art. 8°,
IV, b

Renda Variavel - Fl em
Participacdes - Art. 8°, IV, "a"

No encerramento da

movimentac¢des financeiras ocorridas no més, respectivamente:

reunido,

Fundo 8729 - BB AGOES GLOBAIS DE
INVESTIMENTO BDR

Fundo 8619 - CAIXA FI BRASIL IMA-B TIT
PUBLIC. RF L

Fundo 8645 - SANTANDER IMA-B PREMIUM
INST. TIT. PUB RF. LP

Fundo 8727 - CAIXA INVESTIMENTOS EM
ACOES BDR |
Fundo 8591 - BB PREVIDENCIARIO IMA-B TP

Fundo 8618- CAIXA ECONOMICA FEDERAL
INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO

Fundo 8621 - CAIXA FI BRASIL IRF-M1+ TP RF
LP
Fundo 8590 - BB PREVID. RF IRF-M

Fundo 8649 - W7 BZ INFRATEC FUNDO DE
INVESTIMENTOS EM PARTICIPACOES

Fundo 8620 - CAIXA FI BRASIL IRF-M RF LP
Fundo 8612 - CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS
PUBLICOS FI R

INCENTIVO | FIDC MULTISETORIAL
(REAVALIACAO NAS COTAS)

Fundo 8599 - FIl BR HOTEIS

Fundo 8629 - OSASCO PROPERTIES FUNDO
INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Fundo 8578 - GERACAO DE ENERGIA FIP
MULTIESTRATEGICA

Fabricio Ferreira Espinato,

Rentabilidade Janeiro 2022

-743.210,35
-329.380,47
-292.194,98
-274.009,52
-173.177,69
-120.733,53
-86.307,02
-26.076,09
-12.177,75
-8.669,81
-5.324,29
-3.404,03
-1.832,11
-560,44

-480,78

apresentou as seguintes

— dia 06/01/2022 - resgate de RS 600.000,00 (seiscentos mil reais) da conta n? 0317-006-

071004-3 para o fundo CAIXA FlI IRF — M1 TP LP, para constituicdo de montante e

movimentac¢do da conta corrente;

— dia 11/01/2022 - aplicagdo de RS 5.500.000,00 (cinco milhdes e quinhentos mil reais) da

conta n? 0317-006-071004-3 para o fundo CAIXA FI BR IDKA IPCA 2A RF LP, firmada em
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reunido no dia 18/08/2020, sobre ndo deixar que os valores recebidos em conta
corrente corressem o risco de ficar sem alguma aplicacdo incorrendo na sua
desvalorizagdo monetaria;

dia 06/01/2022 - resgate de RS 500.000,00 (quinhentos mil reais) do fundo CAIXA FI BR
IDKA IPCA 2A RF LP da conta n2 0317-6-71.020-5, para constituicdo de montante e
movimentag¢do da conta corrente;

dia 11/01/2022 - aplicacdo de RS 5.400.000,00 (cinco milhdes e quatrocentos mil reais)
do fundo CAIXA FI BR IDKA IPCA 2A RF LP da conta n? 0317-6-71.020-5, firmada em
reunido no dia 18/08/2020, sobre n3o deixar que os valores recebidos em conta
corrente corressem o risco de ficar sem alguma aplicagdo incorrendo na sua
desvalorizacdo monetaria;

dia 26/01/2022 - aplicacdo no valor de RS 450.000,00 (quatrocentos e cinquenta mil
reais) da conta n? 0317-006-071003-5 para o fundo CAIXA FI BR IDKA IPCA 2A RF LP, em
atendimento a decisdo do Conselho Administrativo do IPML firmada em reunido no dia
18/08/2020, sobre ndo deixar que os valores recebidos em conta corrente corressem o

risco de ficar sem alguma aplicacao incorrendo na sua desvalorizacgdao monetaria;

Sem mais assuntos a serem tratados, eu, Carla Maria dos Santos Simedo, relatora, lavrei a

presente ata que passa a ser assinada por mim e todos os presentes.

Fabricio Ferreira Espinato Carla Maria dos S. Simedo
Presidente Relatora

Lucinéia Aparecida da Silva
Membro
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