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Aos vinte e trés de dezembro do ano dois mil e vinte e um, as quatorze horas, na sala de
reunido do Instituto de Previdéncia Municipal de Limeira - IPML, localizada na Rua Wilson
Vitério Colleta, de numero cento e onze, Jardim Maria Buchi Modeneis, na cidade de
Limeira, Sdo Paulo, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, para a reunido
ordindria. Estiveram presentes: Sr. Fabricio Ferreira Espinato, Sra. Lucineia Aparecida da
Silva, eu e como participante Sra. Samara Dias ocupando a cargo de Chefe de Divisdo
Financeira e de Investimentos.

Tomando a palavra, Sr. Fabricio, iniciou a saudacdo de boas-vindas a Sra. Lucinéia, pela
participacdo como membro desse comité, conforme aprovacao pelo Conselho Administrativo
em 09 de novembro de 2021 e posteriormente publicada no Jornal Oficial de Limeira no dia
23 de dezembro 2021, disponivel link http://servicosonline.limeira.sp.gov.br/jof/jornal-
oficial/?edicao=6142.

Em continuidade o Sr. Fabricio, ainda iniciou a reunido agendando uma nova data para dia

21 de janeiro de 2022 sobre a reformulagéo da Politica de Investimentos, conforme os fins
as informacgdes relativas as “ESTRATEGIAS DE ALOCACAQ’, constantes na Resolucéo
4963/2021 que revogou a Resolucdo 3922/2010.

Considerando orientagdes da Secretaria da Previdéncia, devido a publicagdo da Resolugéo
do Conselho Monetario Nacional - CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021, em 29 de
novembro, e a deliberacdo ocorrida na 62 Reunido Ordinaria do Conselho Nacional dos
Regimes Proéprios de Previdéncia Social - CNRPPS, em 2 de dezembro de 2021, previsto no
Decreto n° 10.188, de 20 de dezembro de 2019, sera editada Portaria do Ministério do
Trabalho e Previdéncia, prorrogando, até 31 de marcgo de 2022.

Ainda, Sr. Fabricio continuou apresentado o cenario positivo em novembro que apds um
més de outubro muito ruim para renda fixa, em especial para os vencimentos mais longos,
em novembro houve uma certa acomodacdo dos prémios da curva de juros, com o
vencimento Jan/25 chegando a recuar mais de 60 pontos-base em meados de novembro. O
alivio veio pelo avango da tramitagdo da PEC dos precatérios, com o fatiamento das
matérias. Apesar de ser uma sinalizacdo inicialmente tida como ruim, por fundamento €, a
PEC dos precatérios ao menos coloca um limite nos gastos do governo para 2022, e, o
‘menos ruim” aqui passou a ser tido como bom. Dito de outra forma, a possivel limitacédo

para um cenario ruim foi recebida como noticia boa, e isso fez com que o mercado
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respirasse um pouco mais aliviado em novembro. As idas e vindas da PEC dos precatérios
no Congresso foi, portanto, o fator preponderante para o movimento de queda das taxas de
juros em novembro. Adicionalmente, a nova variante do coronavirus, a Omicron, fez com
gue os mercados aumentassem a probabilidade de uma nova recessdo global, o que
também empurrou as taxas de juros para baixo. Os prefixados Jan/23 e Jan/25 fecharam
com queda, respectivamente, de 52 e 94 pontos-base, enquanto os cupons das NTNs-B
2024 e 2050 fecharam com queda de 43 e 20 pontos-base, respectivamente, incrementando
0s ganhos nos vencimentos mais longos.

Para a préxima reunido do Copom, ja agendada para os dias 1° e 2° de fevereiro, o comité
também j& adiantou mais uma alta de 1,50%, onde iriamos dos atuais 9,25% para 10,75%
ao final de 2021, se tudo o mais constante. Vale ressaltar que, a exemplo de 2020, e
considerando a inflacdo acumulada nos ultimos 12 meses até novembro, teremos a
confirmacéo de mais um ano encerrado com taxas reais negativas. Por falar em inflacédo, o
IBGE divulgou na ultima sexta-feira o IPCA de novembro, que ficou em 0,95%, acumulando
alta de 9,26% no ano. No més, o indice veio abaixo da expectativa de mercado, que era de
1,08%, mas, de qualquer forma, vale apontar que este é o maior indice para o més de
novembro desde 2015. Assim, o IPCA acumulado nos ultimos 12 meses ficou em 10,74%, a
maior taxa desde novembro de 1993. Sete dos nove grupos de produtos e servigcos
pesquisados tiveram alta em novembro. O destaque de alta novamente ficou para
transportes, com alta de 3,35%, por conta dos combustiveis, seguido pela alta nos precos
de habitacdo (1,03%) e despesas pessoais (0,57%)

Sobre a pandemia o més de novembro, ainda que o nivel de atengcdo com o eventual
aumento do numero de novos casos diarios de infeccdo por Covid-19 continue elevado, e
isso até que a pandemia seja minimamente debelada, a pandemia nao trouxe novos eventos
relevantemente negativos do ponto de vista dos mercados para 0 més de outubro. Até o
presente momento continuamos observando um crescente avanco de programas de
vacinacao e, ainda que haja pelo mundo alguns pontos de aumento do nimero de contagios
e de mortes, em linhas gerais a dindmica de conten¢do da pandemia vem se comportando
de forma positiva.

Por tanto, ficou definido que o comité realizar4 as alocacdes apdés a aprovacdo da nova
Politica de investimentos aprovada pelo Conselho Deliberativo, com a aplicabilidade dos

enquadramentos de acordo com nova resolugdo 4963/2021.
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Tomando a palavra, eu, apresento a relacdo dos fundos negativos referente ao més de

novembro de 2021, justificando os rendimentos negativos dentro do més, com base no que

foi apresentado no cenario macroeconémico aqui apresentado anteriormente. Sendo eles:

Rentabilidade
Novembro 205
- .'Y

INCENTIVO | FIDC MULTISETORIAL

~ -3.260,31

(REAVALIACAO NAS COTAS)
Fundo 8702 - BB PREVIDENCIARIO ACOES -275.797,95
GOVERNACA FD
Fundo 8548 - BTG PACTUAL ABSOLUTO

~ -181.717,77
INSTITUCIONAL FICFI ACOES
Fundo 8640 - PERFIN FORE%IGHT -189.488,85
INSTITUCIONAL FIC DE ACOES
Fundo 8710 - AZ QUEST AGCOES FIC FIA -76.092,11
Fundo 8726 - BB ACOES RETORNO TOTAL -367.041,22
Fundo 8562-BB ACOES QUANTITATIVO -39.501,13

Fundo 8618- CAIXA ECONOMICA FEDERAL
INDEXA BOLSA AMERICANA -10.619,85
MULTIMERCADO

Fundo 8578 - GERACAO DE ENERGIA FIP

MULTIESTRATEGICA -352,95
Fundo 8649 - W7 BZ INFRATEC FUNDO DE 11.642,11
INVESTIMENTOS EM PARTICIPAGOES
Fundo 8599 - FIl BR HOTEIS -1.816,39
Fundo 8629 - OSASCO PROPERTIES FUNDO -18.409,42
INVESTIMENTO IMOBILIARIO
Fur:do 8727 - CAIXA INVESTIMENTOS EM 24.882,42
ACOES BDR |
Fundo 8729 - BB ACOES GLOBAIS DE

-93.991,70

INVESTIMENTO BDR

No encerramento da reunido, Fabricio Ferreira Espinato, apresentou as seguintes

movimentacdes financeiras ocorridas no més, respectivamente:

dia 08/11/2021 - resgate de R$ 300.000,00 (Trezentos mil reais) do fundo CAIXA FI BR
IDKA IPCA 2A RF LP da conta n® 0317-6-71.020-5, para constituicdo de montante e
movimentacao da conta corrente;

dia 08/11/2021 - resgate de R$ 200.000,00 (duzentos mil reais) da conta n° 0317-006-
071004-3 para o fundo CAIXA FI IRF — M1 TP LP, para constituicdo de montante e

movimentacao da conta corrente;
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— dia 11/11/2021 - aplicagao de R$ 2.100.000,00 (dois milhdes e cem mil reais) da conta
n® 0317-006-071004-3 para o fundo CAIXA FI BR IDKA IPCA 2A RF LP, firmada em

reunido no dia 18/08/2020, sobre ndo deixar que os valores recebidos em conta

corrente corressem o risco de ficar sem alguma aplicagdo incorrendo na sua
desvalorizacdo monetaria;

— dia 11/11/2021 - aplicacdo de R$ 2.600.000,00 (dois milhdes e seiscentos mil reais) do
fundo CAIXA FI BR IDKA IPCA 2A RF LP da conta n°® 0317-6-71.020-5, firmada em
reunido no dia 18/08/2020, sobre ndo deixar que os valores recebidos em conta
corrente corressem o0 risco de ficar sem alguma aplicagdo incorrendo na sua
desvalorizacdo monetaria;

— dia 11/11/2021 - aplicagdo no valor de R$ 450.000,00 (quatrocentos e cinquenta mil
reais) da conta n°® 0317-006-071003-5 para o fundo CAIXA Fl BR IDKA IPCA 2A RF LP,
em atendimento a decisdo do Conselho Administrativo do IPML firmada em reunido no
dia 18/08/2020, sobre néo deixar que os valores recebidos em conta corrente corressem
o risco de ficar sem alguma aplicag&o incorrendo na sua desvalorizagdo monetéria;

— dia 23/11/2021 - aplicacdo de R$ 600.000,00 (Seiscentos mil reais) da conta n® 0317-
006-071004-3 para o fundo CAIXA FI BR IDKA IPCA 2A RF LP, firmada em reunidao no
dia 18/08/2020, sobre nao deixar que os valores recebidos em conta corrente corressem
o risco de ficar sem alguma aplicagcéo incorrendo na sua desvalorizagdo monetaria;

— dia 23/11/2021 — aplicacdo de R$ 150.000,00 (cento e cinquenta mil reais) do fundo
CAIXA FI BR IDKA IPCA 2A RF LP da conta n° 0317-6-71.020-5, firmada em reunido no
dia 18/08/2020, sobre néo deixar que os valores recebidos em conta corrente corressem
o risco de ficar sem alguma aplicagcéo incorrendo na sua desvalorizagdo monetaria;

Sem mais assuntos a serem tratados, eu, Carla Maria dos Santos Simedo, relatora, lavrei a

presente ata que passa a ser assinada por mim e todos os presentes.

Fabricio Ferreira Espinato Carla Maria dos S. Simeéo
Presidente Relatora

Lucinéia Aparecida da Silva
Membro
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