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Aos vinte e quatro dias do mês de janeiro de dois mil e vinte, às dez horas, na sala de reunião do 

Instituto de Previdência Municipal de Limeira - IPML, localizada na Rua Wilson Vitório Colleta, de 

número cento e onze, Jardim Maria Buchi Modeneis, na cidade de Limeira, São Paulo, reuniram-se 

os membros do Comitê de Investimentos, para a reunião ordinária. Estiveram presentes: Ivan 

Cardoso da Silva, Sabrina Pereira dos Santos e eu, Fabricio Ferreira Espinato. O presidente Ivan 

Cardoso da Silva abriu a reunião comentando sobre o interesse em convidar o Assessor de 

Investimentos Lauter Ayres da Corretora XP Investimentos para discussão sobre o desempenho 

dos fundos disponíveis para aplicação, com ênfase no Fundo BAHIA AM VALUATION FIC FIA e 

SPX APACHE FIC FIA que têm apresentado bons indicadores. A senhora Sabrina informou que, 

em vinte e três de janeiro de dois mil e vinte, o Comitê de Investimentos juntamente com seu 

Superintendente, Edilson Rinaldo Merli, receberam a visita do Gerente Silvio Sonego Raymundo 

Pereira e da assistente de negócios Daniely Tank P. Bachega, representantes do Banco do Brasil, 

com o intuito de discutir a carteira sugerida para no RPPS. Segundo eles, seria interessante o IPML 

investir em títulos de longo prazo, como IMA-B5 e IMA-B 5+, e aumentar a nossa participação no 

fundo de gestão ativa, BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA ALOCAÇÃO ATIVA, e desta forma 

minimizar os riscos de mercado. Em Renda Variável, apresentaram a lâmina do Fundo BB AÇÕES 

RETORNO TOTAL enquadrado na Resolução nº 3.922, de 25 de novembro de 2010, com os 

seguintes dados: rentabilidade de 49,34% no último ano; índice de Sharpe de 2,0% nos últimos 12 

meses; e sem taxa de performance e taxa de administração de 1%. Como no momento o Instituto 

não tem nenhum investimento no Fundo IMA-B 5+, todos os membros deste Comitê demonstraram 

interesse em prosseguir com o seu cadastro junto à Instituição que apresentar melhores resultados 

nos últimos anos. Com relação ao Fundo BB AÇÕES RETORNO TOTAL, foi aprovado pelo Comitê 

em prosseguir com o seu cadastro, porém uma análise com mais profundidade a sua política será 

realizada e o histórico de resultados deste para futuramente decidir sua sobre a alocação. No 

mesmo dia, esteve presente também o Senhor Luiz Henrique Oliveira da Privatiza Investimentos 

que aproveitou a visita para apresentar e indicar o FUNDO AZ QUEST SMALL MID CAPS RPPS 

FIC FIA como opção de Fundo aberto, já que o SMALL MID CAPS FIC FIA se encontra fechado 

para captação.  O secretário Fabricio tomando a palavra, enfatizou que este início de ano é o 

momento propício para realizar primeiro movimentações em nossa carteira atual para em seguida 

decidir em quais novos fundos poderão compor a carteira do IPML, visando melhor desempenho e 

diversificação. Posto isto, foi realizado uma análise geral dessa Carteira de Investimentos, e tomada 

a decisão em resgatar uma parte dos investimentos em Fundos IDKA 2, já que representam a maior 

porcentagem de recursos alocados. 
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Destarte, iremos retirar 20 milhões do Fundo de Investimento CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2 

TÍTULOS PÚBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO e direcionar 12 milhões para o Fundo de 

Investimento em Ações Caixa Small Caps Ativo e 8 milhões no Fundo de Investimento em Cotas de 

Fundos de Investimento CAIXA ALOCAÇÃO MACRO MULT LONGO PRAZO. O mesmo será feito 

com o Fundo BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA IDKA 2 TÍTULOS PÚBLICOS FUNDO DE 

INVESTIMENTO, no qual iremos resgatar 20 milhões para encaminhar 10 milhões ao Fundo BB 

AÇÕES GOVERNANÇA FUNDO DE INVESTIMENTO e 10 milhões para o BB PREVIDENCIÁRIO 

RENDA FIXA ALOCAÇÃO ATIVA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE 

INVESTIMENTO e assim, desconcentrar os investimentos em IDK2 e diversificar a nossa carteira. 

O presidente do Comitê de Investimentos, Ivan Cardoso da Silva, informou a relação de Fundos 

Negativos, sendo eles: 

 

Fundo Classe Rendimento SALDO 

Incentivo Fundo De Investimento Em Direitos 
Creditórios Multissetorial II 

FIDC -R$      901,96   R$        2.440.151,29  

LEME REC Multisetorial IPCA - Fundo De 
Investimento Em Direitos Creditórios 

FIDC -R$   6.040,53   R$        1.402.595,46  

W7 Fundo De Investimento Em Participações FIP -R$ 16.585,18   R$      10.041.248,95  

Geração De Energia Fundo De Investimento 
Em Participações Multiestratégia 

FIP -R$      578,16   R$        2.096.092,35  

Osasco Properties Fundo De Investimento 
Imobiliário  

FII -R$   5.363,17   R$        3.873.412,34  

Fundo De Investimento Imobiliário Br Hotéis FII -R$   3.438,29   R$        1.635.698,15  

 

Sabrina Pereira dos Santos, aproveitou para reforçar a necessidade de enviar os Ofícios 

questionando os administradores dos Fundos sobre os resultados de perdas significativas que 

impactam negativamente nossa carteira. Como medida para tentar minimizar as perdas financeiras 

em relação aos Fundos negativos, foi demonstrado interesse em disponibilizar os Fundos 

estressados da classe de Fundo de Investimento em Participação - FIP e Fundo de Investimento 

Imobiliário – FII, no Mercado Secundário que é o ambiente onde os investidores podem negociar 

seus ativos com outros investidores, ou seja, não há transações diretas com quem emitiu os ativos  

como ações e debêntures. O Comitê irá pesquisar qual corretora poderia realizar tal serviço. Para 

melhor atualização e informação do Comitê de Investimentos e do Instituto de Previdência Municipal 

de Limeira – IPML, foi aprovada a assinatura mensal do Jornal Valor Econômico com conteúdo 

focado em economia, finanças e negócios do mercado brasileiro. No encerramento da reunião, o 

secretário Fabricio apresentou as seguintes movimentações financeiras ocorridas no período entre 

os meses de dezembro de dois mil e dezenove e janeiro do corrente ano, respectivamente: 
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− dia trinta (dezembro) – resgate de R$ 4.300.000,00 do fundo CAIXA FI BR IDKA IPCA 2A RF LP 

(CAIXA) da conta 71004-3, se dá em razão da folha de pagamento dos segurados deste Instituto de 

Previdência ser realizada através do Banco Santander; 

− dia trinta (dezembro) – aplicação de R$ 1.500.000,00 no fundo CAIXA FI BR IDKA IPCA 2A RF LP 

(CAIXA) da conta 71004-3, em atendimento a decisão do Conselho Administrativo do IPML firmada 

em Ata de nº 03 no dia 28/03/2019, sobre não deixar que os valores recebidos em conta corrente 

corressem o risco de ficar sem alguma aplicação que possibilitasse algum rendimento; 

− dia oito (janeiro) – resgate de R$ 1.000.000,00 do fundo CAIXA FI BR IDKA IPCA 2A RF LP 

(CAIXA) da conta 71004-3, para constituição de montante e movimentação da conta corrente; 

− dia treze (janeiro) – aplicação de R$ 11.000.000,00 no fundo CAIXA FI BR IDKA IPCA 2A RF LP 

(CAIXA) da conta 71004-3, em atendimento a decisão do Conselho Administrativo do IPML firmada 

em Ata de nº 03 no dia 28/03/2019, sobre não deixar que os valores recebidos em conta corrente 

corressem o risco de ficar sem alguma aplicação que possibilitasse algum rendimento; e 

− dia vinte e quatro (janeiro) – aplicação de R$ 300.000,00 no fundo FI BR IRF-M1 TP RF (CAIXA) da 

conta 71003-5, em atendimento a decisão do Conselho Administrativo do IPML firmada em Ata de 

nº 03 no dia 28/03/2019, sobre não deixar que os valores recebidos em conta corrente corressem o 

risco de ficar sem alguma aplicação que possibilitasse algum rendimento. 

Sem mais assuntos a serem tratados, eu, Fabricio Ferreira Espinato, secretário, lavrei a presente 

ata que passa a ser assinada por mim e todos os presentes. 
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